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Dorm Ott 

35et ©ebonfe, baf; eä niiiits "onbcte^ al« ein 9ieft ber 
mit Unrecht für »öllig üfcetiouiiben gehaltenen Sflletcantift^orie 
fei, ben ©elbBctfe^r aU oon ganj befonberen ©efefeen 6e= 
^ertfc^t fid& corsufteHen, bie in roefentli^en fünften octfd^ieben 
roäten oon jenen, bie «nbeftritten ben aUerfe^t in allen anbeten 
©üterarten be^errfc^en, ^af mic^ fcfion bei ©elegentieit früherer 
SßiJiIicationen ä" ^ci aSerfud^e ßebränflt, baä grofee @efe§ 
Don atngebot unb 91üd&frage »orftelialttoS auf ben ©elbumlauf 
Qt^uroenben. ®S liegt jeboi^'in ber 9Iatur ber ©aii^e, bafe 
(ic^ jebem betartigen aSerfui^e onfänglid^ unbefieglid&e ©i^roie' 
rigfeiten in äjonn tief eingeroutjelter atnfi^nuungen entgegen^ 
fteQen, auä beren SanniEreife burt^auS fic^ loSänringen bem 
fefteften SSiUen nii$t fofort gelingt. Unb fo ^atte i^ benn 
fd^mi 1876 in „aSä^rung unb ^anbel", bann 1880 imerften 
ßefte bet unPoHenbet gebliebenen „Sefefee ber ^anbelä^ unb 
©i^iolpoliti!" unb aud& äroifcfienjeitig iji mehreren alä 9)Ia= 
nufcriptgebrudten 3luff(i|en über bie Öfterreii^ifd&=ungürifc^en 
aSalutüDerl^ältniffe bie Slnfi^auung oertteten, bafe ®jport unb 
^Import üon gbelmetaE gleich bemjenigen jeber anberen SBaare 
ben fegten ©nnib nic^t in bem ©«Ibo ber ©ilanj, fonbem 
in ben eigenen SSebarfSoerl^üItniffen finben muffe ; e§ mar mir 
jeboc^ nic^t gelungen^ ben ganjen Bifoinmen^ang ber ein= 
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IV 

fd^Iägigen rotrt^fc&aft(id&en 2:i)atf(i^en unbeirrt ooin ©influffe 
bet mercantiliftif^en SSilanjt^eorie ä" hmi^hMen tmb inäbe= 
fonbcre für bie mcrtroürbigen Erfi^eimingen beS 3!)iäcontmar!te8 
beit 3"fiii""e"^''ng mit ber neuen Umloufstl^eorie in allen 
©Mitten ^erjuftellen. 3)iefe ©rfd^einungen roaten für 2;^eorie 
unb ^rajiS biätiet ein unlösbares 3iät^fel. Subroig SatU' 
berger j. S8. äufeerf \i^ in feiner Srofc^üre „SDie 3eWelbont 
cor bem SWeii^Stofle" (1874 bei 8rocE^auS) folflenbermafen 
über biefen Oegenftanb: 

„S)ie fieute com ^ad^ ^aben fid^ reblid^ geplagt, ben 
Unterf(|ieb }roifc6en beiben 9lrten ber SJerlefirShanl^eit burd(i^ 

juföl^ren ober bennod^, fo nief ©c^arfftnn unb 

3Wü^e fc^on barauf oerroenbet roorben ift, bie @egenfä|e jroi- 
fi^en eo;)ital!rife unb 3JIetaHfrife in ^edeö fiiii^t ju fe|en, 
td& ^abe niemofö eine SluSeinanberfe^nnfl ju @€[iä)te befommen, 
mn ber man fagen tonnte: bie Unterft^eibung fei i^r gan$ 
gelungen." 

Unb borouf^in »erfuc^t eö biefer geroife competente, 
f($arffinnifle Äenner beS öanl' unb ©elbroefenä nidit etroa, 
bie anm^ fe^lenbe 3lna[^fe felber ju leiflen, er giebt »ielmel^r 
ber Ueberjeugung 9lu3brud, ita% im $anbel unb äßanbel bie 
begriffe von @elb unb Eapital t)or bem Sluge beä Beobachters 
„fo nedift^ einanber werfolgenb ,Hnb oenoed^felnb oori(ber= 
gleiten, bafi m^ bie angeftrengtefte Sfiad^fpürung oft nid^t 
mel&r feftfielten tonn, roa« auf Stec^nung ber einen (©oc^e), 
roaS auf Sied^nung bet anberen ju fleßen fei". 

5Dcr ®nmb ber biäficrigen Unflorfieit liegt aber nid^t in 
ber mangelnben Segripabgrenjung jroifc^en ßopitat unb ©elb, 
fonbem in ben falf^en Snfd&auungcn Über bas SBefen be« 
®elbum(aufs, unb eS verbreitet fid& fofort burc&fi^tigfie ÄIar= 
^eit über Urfprung, SSertauf unb SSebeutung ber t)ie(berufenen 
SWetatlfrifen, rote übertiaupt ober oCe mit ber ebelmefatl^ 
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beiDcgung iufdmcn^Änflenben ©tf Meinungen, foroie man mit 
oßm ilften Eonfequenjen bie ©rfenntnifi erfoßt tiat, bafe @etb= 
o6fIu6 niemolö -bie Urfac^e von ©elbnotfi, fonbem ftctä nur 
bie (Jolge »im ©elbfiberflufe fei. 

3i§ bin nun roeit entfernt, mir mit bem ©eban!cn 'ju 
fc^meic^elnl, alle t^eoretifc^en unb praftifc^en ©onfeqiienjen 
biefer ©rtenntnife fl^ogen ju ^aben, beren ^beutung für bas 
ganje ©ebiet bet ^nbetS' imb 3?et(e§täpoHti( mir ijnerme6Ii(i& 
fd^eint. Stbcr einen nid^t unroefentUd&cn gortfi^ritt in ber 
9}i<i^tung jur Sofirlieit glaube ic^ in bem norliegenben Sertc^en 
angebahnt ju fiaben, baS i^ hiermit ber Äritif ber go^ge= 
nolTen übergebe. 

asien im 3)ecem6er 1886. 

^^eobor ^ert^to. 
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erftcS ßapitel. 
Sic etforliemifft pttn StUicd. 

entfteEiung brt Selbea als laufi^cermittter. J^er ©elbpoff mug 
ein Sebraut^äattiEel von mbglii^ft aOgemeinec Jtüglic^Eeit, (eii^t ju ^anb» 
^aüen, bauerfiai; unb raert^canftant fein, ^rrt^uni be^ ^imetaUi^muS 
üNr bie SIBert^queüe b«ä GJelbri. 33ec Hefiergang juc ©olbroüSninB ift 
bieSoIfit oDflenttin gefuntenet lauftjltafl beibec ebelmclolle unb bem 
entfpKi^enbec Un^anblic^Ieit be^ SilbeiS. ätb^olute unb lelatioe äSettti^ 
conftonj beS ®elbeS. Jlnf^t^eile tlottrter aBä^ningäfiifteme nai^ beiben 
Sli^tungen. SerF^übenoirtige Bittune necft^iebenoitiget ÜBett^fd^roan' 
fungen beS @elbe$. Unmöglich leit eineä ft^Ie^t^in roeit^conftanten 
Sffiert^tt&eä. 3)i« üoppelmä^rung bietet geringere ©ii^er^eit gegen 
SBert^fon beB ®elbe«, als reine Silber- ober ©olbroit^rung. ©eite 1. 



3roeiteä 6aptte(. 
!Ste SAcImrtaDftiömmißen. 

3)ie Salbi bei 3oMunä^i><^'<) finb "i^t bie Urfad^e, fonbern biege 
Segleiterf^einungen bei SbelmetoUftrümungen. Angebot unb älai^frage 
regeln bie Q^ovU unb ^mpaitDer^dltniffe bei @belmetoICe genau in ber 
nämli^en Sffieife, wie bie jebeS onbeten ®ute8. fflan importitt ®bel- 
metan, »enn man beffen bringenber fiebarf, alä anberer Sütei, unb er« 
portirt eS, nenn man anberer @fltei bringenber bebarf. Sebarf unb 
Ueberflug an SbelmetaU ^tab in ben meinen Sänbent bauemb« ISt- 
Meinungen; bie ^probuctionälänber ber ©betmetolle efporliren, alle 
anberen tmportiren @olb ober ©über; erftete tiaben auS biefem Orunbe 
regelmäfeig pafpoe, lejtere octioe äo^lungSbitanjen. 3n ben Sänbetn 
mit geflütlet Sotufa ftettt fi^ baä Sleit^gerotifit mit bem aSeltnlneau 
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bes @«Ibtu)i:tat^ ftatt butc^ eitenfto«, buccf) intenflw üudbe^ung ober 
Sinangung M SeQjoottat^ ^t, b. ^ fxiU buri( 3uo obct ä(6^ug 
von Stetall, iMX^ SOert^ftrigetune ober ffint^inbening ber ©dbjcit^. 

@tile 42. 



©ritte« ©apitcf. 
StitffHfc null ScUumliinf. 

3u« unb 9I6flu& Bon ebelmetaK ^ot webet mit bem Meii^t^ume ber 
Stationen, noiSt mit beut Sinäfuge etnioa gemein- ®elb fltrümt nic^t jii 
ben teilen 9tflllonen unb aud) nit^t bort^in, lon ©apitof am gefut^leften, 
fonbern bort^in, mo bie Xaufc^fraft ber (SbeCmetaUe bi« ^öc^fte ift. ^o^et 
3inSfu6, b. &. ^ofie Seitigebüfir, für Q.av\tai fpecieJI tu ©elbform fann 
lei^eift lleberlaffung, nii^t aber 3m;^ort oon Gleüb im @efoIge ^aben. 
35ie allflemein behauptete SBei^fetniirlung jroift^en 3i"^f"6 inb SJet^fel- 
cutÄ, ba6 nämrit^ f(^Ie*te Bet^ifclcurfe, b. i. ebetaetoffobpul , bm 
3iii*fot peigem unb bog umgelefirt Rotier 3i"^f«? ^'^ SBet^fetturfe 
oerbefievt, entEifilt einen inneren ^iberfprui^, benn ßbelmetaSabfCug ift 
(ebigßt^ bie gotge nun ©elbüberftufe unb biefer tonn an fic^ niilit ju 
SinSfüßer^ö^ngen fügten, unb efienforoenifl lönnen biefe ®e[bjuflu6 
herbeiführen; vielmehr ift le^tirtt lebigCic^ bie Sol0< "on @elbbebarf. 
Sie erllärung biefer SBiberfprüc^e unb jU9lei<5 beS SätlifeB ber fog. 
XtetaSfrifen ift in ber Stgenart ber metaüifi^ unbebedten Santnoten 
JU fudien: ©elbiibeißug fu^rt ju @oIbentna^men auS ben SanKellern, 
inbem bie überfliiffig geniorbenen aber «Eporlunf neigen 31oten gegen 
e:rportffi§igeS äßetaU umgetauf^t m erben, unb biefe @iilbentnatimen 
nBt^igen bei unbebedtem Slotenumlauf ju ^teftrictionen. Umgefe^rt be- 
ruht au(^ bie SBirlung oon Sliäcöntcr^ü^ungen auf ben SSJedifelcutS 
lebigli(^ in leiinoeifer £)erbei)iet|ung au^Cänbifcfien @elbeä buri^ fog. 
^nonjiDeififel. Seite 70. 



aSierteä Sopitel. 

£er Uebergong gut @oIbitia^tung in ben fämmtlit^en abenbUinbifi^en 
Staaten ift mit (einer bauetnben SEJett^Betf(^ie6ung ber ebelmetoUe oer^ 
Inüpft. Sn bie eteKe jeneS SimetoKigmuS, ber beibe SbelmetaKe glei^< 
mngig über aUe Sänber ber @Tbe nett^eilen wiJI, mirb jener naturge^ 
male treten, ber jebeS SbelmetaU jenem SerfelirSgebiete jumeift, baä 
gembe feiner bebatf: baB ®o[b bem tiorgefi^ittenen SOeften, baS Silber 
bem iutütfgebliebenen Dften. S)ie no^ ju etmartenben aBä^ningämafi' 
regeln ber europfiiff^en ©tibetlänbet Knnen ben ebeImctflUmartt nit^t 



Digilzedby Google 



eini>finblic^ ftiien. tUbergang mm $<ipieviDäiiTung ju metalHfc^ Sonf 
nä^ntng ndie [eic^tei unb minber loßfpUIig, otö tlebeigong ju metaC« 
Ii[(^t @i[6eni)äf|nine. 3)er Bä^ningilitiet^f«! in b«t ^{«igelbliinbein 
tann unb miib fi0 aber dokt^ im Sege beä UebergangeS gut @alb> 
le Innung DoHfieElen. UnfHt^^nlttgteit hex t^eotetif^en unb ptattif<^ 
Sebenlen gegen ben Ue&ngang juc ©olbniä^ning. @eite 99. 
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Mt dtforbemifft pten ^tihtst^ 



5Brfi»iint tft, baH baS ®elb feine Sntftel^ung bem mit 
june^menbcr aSerfe^rät^ätigfeit entftdienben ^bürfniRe oer^ 
banite, ein a0gemein gütiges 3o^'i**itte( iu erlangen unb ba< 
mit jenem Hebelftanbe beS primitiuen S^auft^ocrtc^rcS abjU:> 
Reifen, baS ber ÄÖufer, ber eine SJaore erroerben roottte, nic^t 
immer im SJeR&e gerobe jeneä @ute3 mar, vjeläfeA ber SBer= 
fäufcr im SluStauf^e gegen feine SBoare gebrom^en tonnte, 
aöer eine aSJaffe cinlianbeln rooHte, befafe oieHeid^t Ortreibe 
im Uebcrftuffe, aber ber 3Baffenfc^mteb brauchte äufäHtg (ein 
©etretbe, l^a((e oieHeit^t felbft Ueberflu^ boran, ^ätte aber 
für flieibungsftücfe gern bie ©rjcngniffe feine« JhinftfteifeeS 
^intangegeben ; ber äSefit^er iiberftüffiger JtteibungSftiide ^in= 
roiber brauste feine SEBaffen, fonbem anbere ®erät(ie, unb 
mar feinerfeitS nic^t in ber Sage, iemanb ju finben, ber ii^m 
biefe ©erätl^e gegen ftleiber überloffen l^ätte. ©ob e2 aber 
ein S^aufd^mittel, non roeld&em man allgemein roufttfl unb 
onfänglic^ blofe erfal^rungägemäfe, fpäter ttuii& gefe^müSig feft' 
fielen tonnte, bafe eä »on jebem SJertäufer jebeS beliebigen 
®uteg gerne im ^ustoufd^e genommen roäibe, u. ;. auä bem 
©nmbe, roeif ber SBerfäitfer übersettgt fein burfte, bafe mon 

eiiKn. miUa bti i»clM. 1 
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2 Srfted Sopitel. 

ou^ i^m, roenn er fpäterfiin a(e Ääufer ouf htm SDIarfte er= 
fi^iene, gegen biefes an B'^'^fmiß^foW empfangene ®ut aße« 
ablaffen »erbe, loonadd er gerobe SBerlangen trüge, fo roor ber 
ermähnte Uebefftonb, bie ^ncongruenj bes Sebarfe§ unb Ue6er= 
fd^uife^ jroifii&en Ääufer unb SJerläufer, befcitigt 3)o6 ©efb 
ni^tä anbereS ift, olS biefeä in ben 3;aufc6ocrfctir einge' 
fd^Dbene 3Sinbeglieb mit allgemeiner S^aufd&traft, n)irb attge= 
mein jugegeben, unb ebenfo lefirt bie ©efc^id^te, bafe eS ron 
bem jeroeitigen ^uftanbe beS 5ßerfefire§ unb ber ©ultur in ber 
menft^lit^en ©efeHfi^aft abging, meiere aSaare man ä« biefem 
allgemeinen ^oiifc^üermittrei ertor. 6elt)ftoerftänblic& mufete 
man biefelbe ftetä berort roötilen, bafe fie einem möglic&ft oIl= 
gemeinen auäno^mSlofen Sebürfniffe entfpreifte, es mufete ein 
®nt fein, beffen ©rroerbung aßen SKitgliebem ber betreffen' 
ben ©efeUfd^aft münfd^enäiDertfi fc^ien; femer foHte biefeä 
(Sut rcr^ältnifemöSig letrifit gu ^anb^ben unb bauemb auf= 
juberoa^ren unb in feinem ÜBert^e mögfic^ft geringen ©(ftroan» 
Jhingen untenxiorfen fein. ®8 liegt aber in ber Slotur ber 
©ac^e, bafe baS ©elb in ben früheren ©pod^en ber ©u(tur= 
entroidlung oHen biefen ainforberungcn nur mittelmäfeig ent= 
fprei^en tonnte ; bie 3lu§itiQtiI mar nic^t grofe, benn baS ®e[b= 
gut burfte auc^ nic^t gar ju feiten fein, ba e« fonft nur ron 
ben Sieic^ften ^atte erroorben werben tonnen unb für ben 5Bcr' 
fe^r ber großen SRaffe beS a?oHeS folgerid&tig nufeto« geroefen 
roäre. ©o roä^Iten benn ^ägeroötter anfänglid^ bie %eü.e ge^ 
itiiffer ^^ierarten at§ UmlaufSmtttel, bei Wirten unb Slcfer' 
bauDÖtfem »ertrat baä Sßiefi biefe Stolle; als bie ^nbuftrie 
fic^ einigermaßen ju entroideln begann, trat Eifen, bann 
ftupfer unb Sronje an bie SteUc, unb erft nerliättnifemäSig 
fe^r fpät tauften bie ©betmetatte a(« ®e(bftoffe auf. 

Eofe bie ebelmetotte biefe ^«"Ctioii überhaupt übernehmen 
Jonnten unb biefelbe feitlier ^«^rtaufeube ^inburc^ unbeftritten 
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behauptet ^abm, tonnte bei oberftäc&Iit$er Setrad^tung at« 
im 2Btbetfi)ni(i&e fte^enb angefe^en rocrben mit bem oben auff 
gcftellteii ©runbfaße, bet ©etbftoff inüffe ron offgemeinet 9!a|= 
(ic^teit feiii( berart, bafe feine erroerbung jebermann erroünfc^t 
erfi^eine. ®otb unb ©tlber fwben ja einen ^öd(ift befdjtonlten 
©ebroud^Sroert^ ; i^re eißenttii^e inbuftriede Serroenbunfl ift 
fe^r neuen 5Datum§, unb neben biefer befi^en fie blof; eine 
aUerbingS fel)i ^oc^grabige @ignung ju Qroeäm beS Sc^mude^ 
unb SupiS. 3nb<ffen barf ber Segriff bet 9tü^(ic^feit ^ier 
nit^t in bem ©inne «ufgefafet werben, aU ob eö fic& bIo6 
um eine Jßerroenbbarfeit jur ^riebigung ber mic^tigften 
Sebenäbebürfniffe ^anbetn mürbe; nü^lic^ ift aUeä, toqS jur 
SSefriebigung irgenb roeld^er Sebürfntffc ober SBünft^e bient, 
unb biefe Slüglii^leit mufe a(ä um fo aUgeineiner l^ingeftefft 
metben, je gtöfeer bie S^\)l berjenigen ift, bie fol^e Sebürf= 
niffe unb 9Sünfd^e ^egen. 3iun ift e§ aUerbingä richtig, baß 
alle ^enfdien effen, fii^ (leiben ober boc^ Siertäeiige jur 
5J3robuctU)n »on Sla^rung unb Äleibnng befi^en rooHen, roä^renb 
nicfit alle eine @e^nfud(|t nac^ ©c^mudgegenftanbeii ^egen; 
aber ebenfo fid&er ift cä, bafe 3Ia^rung unb Sleibung jettroeifig 
ober öttliii^ in Ueberfluf; oor^anben fein fbnnen unb eine 
Sßermebnmg beä aSorrattieä an berlei ©enufemitteln unerroünf c^t 
ift, loä^renb eine Bwu^ine beS SJeftle« an ©erät^en beS 
©c^inucte« unb 8upS, bie norfianbene Wenge mag no^ fo 
gtofe fein, immer erroünfi^t ift; ber ©ebrauc^ an ben ©üfem 
ber etfteii Sofegorie ift ein altgemeiner, aber begrenjter, ber 
an ©ütern bet jroeiten Äotegorie ein minber intenfiret unb' 
allgemeiner, aber unbegrenjtet. 3)arauS folgt, baß, roenn 
irgenbroo ju irgenbroeld^et ä^it fefir ttiel »on ben ©ütem 
ber erften ftategorie norlionben ift, bie 9tai^früge na^ bm- 
felben voDftänbig aufhören tann, mtilitenb felbft ber größte 
Ueberftufi an ®egenftänben be^ Su^uä bie Stai^frage ni<$t 
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jum Sßerfc^rointien bringen roirb. ®S ifi mit einem aSocte 
eine feftftetienbe unb troß oller 3Rorotp^i[ofopJ)ie gonj tinb 
gar unleugbare %i)a^aä)t, bafe bie SbeEmetatte, felbft roenn 
ffe ni(|t ju ©etbftoffen geroölilt roorben roären, eine ungleid^ 
bouembere unb vor aQen äBed^ifelfäUen geft^ertere Dtac^ftage 
gefunben Ratten unb ouc^ in S'ih'nft finben mü&ten, aU 
itgcnbroelii&e anbere ©üter. 3)aS bem roirllid^ fo tft, geigt 
unter onberem fd(ion bie ©rfa^rung in jenen 3"tfli ""l* 
Sänbem, too bie SbelmetaUe tliatfäd^Iic^ noc^ nid^t @e[b|toff 
rooren, unb wo ifire SeRfeer troßbem ■ ieberjeif fieser »aren, 
Stbne^mcr }U finben, bie i^nen für büS gteifeenbe ^etod 
bereittniQig aUeä anbete überlieften, mag fte geiabe entbetiren 
lonnfen. 

a>ie MgKt^Ieit ber ©belmetüHe ift a(fo im ^o^en ©tobe 
por^anben; fie ift niii^t eine ^olge, foiibetn bie Urfad^e ba= 
»on, bo6 man fie überall bort, tod bet SJerfe^r unb allgemeine 
SReii^t^m eine geroiffe §ötie crflommen ^atte, baS Reifet, roo 
man genügenbe SbelmetaUguantitäten befafi, um ben all= 
gemeinen SSerfe^r bamit ju fettigen, unb roo i^re Äoftbarteit 
nic^t me^r fo grof; mar, bafe bie @olb= ober ©ilberftüdc^en, 
bie man für @egenftänbe beS aUtäglii^en @ebrauä(ie$ tiintan^ 
geben fonnte, allju twinjiger 31otur l^ätten fein muffen, atS^ 
bolb jur atUein^errfc^aft im ©elbwmlaufe gelangen liefe. Da-- 
neben fprid&t aui$ il^re Unjerftörborfeit im ^ot)en Sllafee ä" 
i^ren ©unjten. ISßermöge biefer eigenf(ftaft ifi nic^t blofe ber 
einjelne Öefifeer in ben Staub gefegt, ben 3:aufi$Bermittler 
o^ne @efa|r eineä SßerlufteS biä jum gelegentti^en ©ebrouc^e 
aufäuberoal)ren;| es ift oielme^r eine fernere golge biefec Un^ 
jcrftörfiarfeit, bafi Rd^ ber SJorrat^ an ©belmetall im gefd&id&t' 
lid&en aJerlttufe ju fo foloffaler öö^e aufgcftapeU ^at, bafe 
felbft bie ^Öi^fte Slnfpannung ber äeitroeiligen ^robuction re= 
btio nurivenig juben alten SSorrät^m tiingut^un lann; maä 
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loi^er äiir gotge ^ot, bafe Sßertö unb 5taufc&Iraft ber ebe[= 
metotfe mn ben ©d^roanfungm ber 'iprobMction imab^ängiget 
Rnb, aU bie irgeitb eineä anbeten ®utes. 3ia(§ Soetbeer« 
atngaben lofet fiti^ ber aSeltoorrat^ an @oIb imb ©ifber ouf 
tunb 100 SDiiffiarben 2Harf i^a^m; bie 3üf)re5probiictiDn §at 
niemals eine 3)tilliarbe überj^egeii, erreid^t a(fo au($ in guten 
Satiren biit(ftf(§nittlid^ nic^t ein ^roccnt, unb roenn man bie 
atfenüßung unb ben ©onfum ä" inbuftrieHen 3nw(fen in ai6= 
jug bringt, faum ein ^albeS 5procent ber riorrätt)igen SRcngc 
Unb ba in ^ejug auf baS 3[nget>ot non ®elb jwifd^en aUen 
ajoträt^en unb neu probucirten Quantitäten (einerlei Unter= 
fc^ieb befielt, [o ip in äßa^r^eit ba« Stngebot (aum jemolä 
^ner pföfttid&en Sc^roonfung untenoorfen. 

Wie biefe SEöa^rtieiten finb (ängft befannt, unb e« fönnte 
bal^er itire ^ieber^olung überflüfftg erf^etnen; t^atfäd^ltcg 
aber ^errfc^t felbft mit ö^ug auf Die primitinflen Elemente 
be« ©elbroefenä in S^^eorie unb 5prajiS bie größte ^ßetroirrung, 
bie inSbefonbete bann am augenfoEigflen ^erwortritt, roenn eS 
ft^ um eine entf^eibung über bie 2Sa^l be« ©elbftoffeS 
^anbett ?iic^t einmal barüber maltet »oQe jllar^eit, ob ber 
SSJert^ beS ©elbeS burc& Stngebot unb ^iad^frage beftimmt 
werbe, wie ber jeber anberen SSaare, ober ob e& bie ©taat«= 
gemalt fei, bie i^n roillfürn(i& fisircn fönne. Sie Simetattiften 
glauben ba§ leitete, jo i^r Stpoftel Scmu8c6i »ert^eibigt bie 
SRöglii^Ieit ber SJoppelroä^rung'gerab^u mit ber ^^auptung, 
bafe biefe eigentliifi (ein grunbfä^lid&eS 9io»ura in bog adiinj- 
roefen einfül^re, ba auc^ früher bie ©efe^geber eines jeben 
SonbeS wrfögt Ratten, roie niel bie auä einem beftimmten 
aJIünjmetalle geprägten ©tüde roertli feien; wenn man nun 
in englanb ben SEJert^ bes ©ooercignS, in Mufelanb ben 
aScrt^ bes ©ilberrubels, in Defterreid& ben SJert^ beä ©ilber' 
gutbenS gefe|lid& fijiren tonnte, fo fei eS boift feine fo grofee 
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Umroäljung, nunmehr ben SGöetf^ »oii ©olb' unb ©tlbctfiüiJen 

jjiigleic^ jii fipiren, ntoburc^ beibe ganj Bon felbft in eine ftje 
9Bert^re(atioit ju einanber geriet^en. So wo% roenn bct 
m^eUebtv bcn aSert^ beS ©olb» obct ©ifberftütfeS fipirt 
f)ätte, bann tonnte ei ebenfo gut auä) ben SBert^ beibei 
ft^iien. @i ^at bieg aber noc^ nie unb nitgenbg get^an. 
3Kan fe^e naä) in ben ©efeßen aßer monometattifc^en Sonber 
unb man toirb nirgenb« finbcn, baf; ttud& nur ein ^aragrapfi 
^ftimntungen barüber enthielte, niie oiel bie SDIünjen be^ 
Sanbe^ roert^ fein foKen. ^ie ©efeßgeber in ben ®o(b= 
länbem fagen: „icb ne^me ein ^Eättt^en @o(b oon genau 
befc^riebenem ©eioii^te imb Jeingefiatte, gebe i^m einen be= 
tiebigen Siamen unb oerfe^e eä ju bem ®efiufe mit meinem 
©teinpet, bafe iebermann miffe, rote oiel unb roefd^erlei @oIb 
in biefem ^tätti^en enthalten ift"; baä nämli^e fagen bie 
©efeßgeber in ben Silberlänbetn für Siftetplättc&en; roiewiel 
biefe berart benannten unb geftempelten aüünsflüde loerf^ fein 
foff.cn, ift beiben burd&auä gleic^gtttig. 55enn bafe ein voV> 
ivtd^tiger ©ulben, ein ooHroid^tiger ©orereign, fo »iel roett^ 
fein foH aU ber anbete DoQwtcbtige ©ulben ober Sooereign, 
unb iebcr ©ilber^ ober ©olbbarren fo riet roert^, als in itim 
] ©ilbergulben ober ©onereignS enttialten ftib, ba« roirb man 
jboc& nii^t al« SBerttibeftimmung ausgeben rooUcn; mit bem> 
felben Sled&te (önnte man fagen, ba§ bie ^anbelSgefe^e »er= 
fd^iebener fiönber ben SJertl^ jener SBaarcn tarifiren, beäüglic^ 
beren beftimmt ift, bafi eine äßafeeinl^eit burc^ bie onbere öer= 
-ItotßLroerben fann. Sui^ roer 1000 ^eftoliter SBeijen p 
Inertaufen |at, fann beliebigen Sffieiäen liefern, fatlS berfelbe 
nur bie contracttii^ bebungenen ©igenfi^aften l)at unb genau 
1 1000 ©e!totiter mifet. ©troaS anbereS fagf ba§ ©efeg in ben 
' monometaUif^en Sänbern auc^ über bag ©elb ni<$t. 3a 
felbft in ben Sönbem mit JDoppelioä^rung fallt eS ben ®efe6= 
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gcbern iiid^t M, ben 2Bert^ beä ®elbe« im nllflemeinen gu 
tarifiren. Mu^ tiaä fronjöfifc^e Snütijgefeg entfiält rn^ts 
borüBer, roie »ie( Äilo Srot, rote oiel SlrbcitStafle, iwie Diel 
3Reter 3«ig für baS ©ramm ©ilber ober für bie aaä btefem 
©ramm ©ilfier geprägten ^anEenftüde }ii erlangen fei — eS 
mac^t blofe für ben ^PretS beS ©olbeS in ©il6er ouSgebrüiJt 
imb für ben 5preis bes Silbers in ®o(b ausgcbrüift eine 
ätti^nafime; eS »erfut^t atfo etroaS, roaS im S8er!e^re ber 
ciüitifirfen Stationen fonff nie unb nirgenbS unternommen 
niorben ift. Unb ebenfo ^a6en bei ber Sluägabe oon ^apier^ 
gelb Demttnftige ©taatämänner nod^ niemals »erfnt^t, ben 
aSert^ ber in Umlauf gefegten 3ettel ju ftpiren, benn |ie 
roufiten, bag fie in biefer $e}teE)ung voQftÖnbig ol^nmäd^tig 
feien. Sie fagten nid^t: biefer ^apiersetfef, auf ben td& non 
©taatsroegen ben ©fempel „©ulben" gebrÜÖt ^obe, ift fo t»iet 
loertfi nrie ein ©tlbergutben ; fie begnügten ftc^ ju fagen: 
iebcrmami, ber [tc& früher Derppid&tet ^at, ©ilbergutben gu 
entrid&ten, !ann fti^ löfen bur(6 bie ©ntrit^tung berartiger 
^opiergutben, unb id^ fetber locrbe an meinen ©offen ftatt ber 
mir geft^ulbeten Silbergulben ^papiergulben olS Biflling 
nehmen. 3)aS ju erjitiingen reiijt bie ©taotsgeroatt aus, 
benn roenn fie aud^ ^infid^tlii^ beS SBert^e« o^nmäf^tig ift, fo 
(ann fie boi^ bie «uf i^re ©efe^e angeroiefenen ©laubiger 
nöt^igen, roert^Iofe Singe für nottntert^ige aiijune^men. Unb 
inbem fie bieS t^ut, perte itit fie ben berou|ten^an ftd& n)ert^= 
lofen klingen einen fibuciären 9BertI), beffen ^ö|e Don ben, 
aUcr^ältniffen abliängt. ©o lange eS ^eute giebt, bie , 
aSe^ufe ber Slbtrogung i^rer ©d&wlben ^apierjettel 
unb beren nic^t me^r »or^anben finb, als eben gefud^t roerben, 
fo lange ermatten fit^ biefe an fi^ wert^Iofen ^opierfegen 
jum 3!ennmert[|e im Umlauf, loeil jeber aSefi^ct fid&er fein 
fann, einen 9lbnetimer ju finben, ber i^m ben Boßen 3i5ert[) 
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be^ä^lt. @oit)ie ober boS Angebot an ^apieijetteln bie bur<$ 
flootlic^e 3roon9i^6^6"if> umgrenzte 9Ia(|fiage Ukrfteigt, 
ptttt ber SSBertl^, unb eS tritt bog jh Xa^e, rooä man 35i«= 
agio ber 9Ioten nennt. 

9Iu$ ber ^ntetaUtöinu^ fann bie Seute jniingen, ^bu= 
ctäres ftatt noUnii^tigen @elbe3 an ^a^lungsftatt onjune^en, 
unb fo (anfle bo« fibueiäre ®elb nid^t im Uebermafie vox' 
l^anben ift, roirb bte Slad&frage ber Sd&ulbner im 3Jixppel= 
iDät)rungS(anbe ^inftc^ttit^ ber untenuert^tgen 3fhinjen ben^ 
felben Effect ^aben, inie bie nöinlic^e Slac^rage im Rapier' 
gclblanbe ^infit^ttid^ ber ^apierjetteL 3Hit bem ^Momente je= 
boi^, roo metir fd&leifttcreä @e(b im Umtaufe ift olä jur Söfung 
ber fd&roebenben aSeröinbli^friten n:forbcrEiii& ift, tritt roieber 
bie nämlid^e @rfd^einung ju ^age, bie unter analogen ä3er< 
tlältniffen im ^apiergelblanbe ^inficötUd^ ber Spapiersettef 6e= 

^oiac^tet roctben (ann. 

s 9ioi$ roeit atigemeiner oerbreitet finb bie Srrt^ümcr über 
jene ©rforbcmiffe eiiie^ guten ©etbeS, bie man unter ber 
©oßectiub^eic^nung ber Seflucmlif^feit unb ber §anblic^leit 
jufammenfaffen fann. 3n ber Siegel roerben biefe beiben 
^aupterforbemiiTe im Sßä^rungäftreite foitio^l »on ben S8n= 
Ilängem ber ©olbroä^rung als von i^reii @egnem entroeber 
fttlfd^ aufgefofet ober ouiJ^ »ollftänbig ignorirt. IDlan ereifert 
fidfi borüber, ob bie ^robuction beS ©ilberS ober be« ©olbeä 
im aSac^fen ober im ©infen begriffen fei, unb fii^tlid^ ol^ne 
3tu«naf|me glaubt man in beiben Sägern, bafe ber legte @runb 
beS UebergangeS jur reinen ©otbroä^rung in ber Spreiäoer' 
fii^iebung ber beiben Sbelmetalle ju fuc^cn fei. SSa^ct ber 
fonberbore, in SBa^r^eit ganj gegenftanblofe Streit barüber, 
ob biefe SpreiSnerf^iebung in ben natürlid&en ^robuctionsbc' 
bingungen begriinbet ober bloß burd^ loiHÜirlit^e ©ingriffe ber 
monometottiftifi^en ©efeJigebung ^emorgerufen fei. 
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9iid(itroet[fid(ii^rtt)ecfife(feiti9er3Bert& net' 
fd^oben t)at, fonbern roeil beibe — @o(b «nb 
©über — jugleic^anaBert^nertorenl^oben, volU 
jo^unb »oKjie^t ft(| in jenen ©taaten, bie auä 
naliBhegenben ©rünben einen möglic^ft roertli' 
DolIen @eIbßoff biau^en, bec Uebeigang vom 
©Übet jiim ©olbe. Wlan erinnere ftd^ an bie gefi^ii^t' 
Itc^ roo^Ib^annte "^^at^a^e, bog eä eine S<^t gab, roo @olb 
foiöof)! als ©Übet ju foftbat roaien, um aU ©elbftoff ju 
fungiren. ®rft in einem fpätem 3"ft«"be ber Guttut, ofe 
einerfeits bie SSebütfniffe jliegen, onbererfeiK bie ©belmetaße 
^Äufiget itiutben, roä^tte man biefelben ju ^Ünjjmeden — 
noturgeniäfe juerft ba« billigere, rainbet foftbare, nämtii^ boS 
©ilbet. es ift alfo, nebenbei bentctfl, butc^auä obfutb, oon 
einer ^robeftinatton ber (Sbelnietade ju aMn^meÖen ju 
fpred&en, benn bie SBIenfe^^eit ^üt Su^rtüufenbe lang beflanben 
unb er^eblii^e (Jortfi^ritte in Oefittung unb Guttut flemadfit, 
o^ne auc§ nut auf ben (Hebanten }u »erfaEen, ba^ @otb imb 
©itbct ju 3JIünjjK)eden geeignet roöten; es gab bann eine 
lange, Satirtoufenbe itiä^tenbe S^it in ber mit baS ©ilber 
SättningSnietatf mar unb baS @olb entroeber gar nid&t, ober 
^Ö^ftenS auSnalimSroetfe bei befonberä gto&ttttgen ^tntäffen 
atä laufc^Betmitttet benüftt rourbe. 

3egt aber roUjie^t ftd^ eine neuerliche ^anbtung; bie 
33ebürfni6fpliäre unter ben cioitifirten Stationen ijl in einem 
foti^en Wla^t gefiiegen, unb gldc^jeitig i[l bie %au^^txa^t 
bet GbetmetaHe in golge ber stetigen ^uni'^iiie beS SSorrat^eS 
fo fe^r gefunten, bafi fid^ mit bem ©itber berfelbe ^ßrocefe 
woHiie^t, ber in froheren ©pochen ber Guttut am ffiupfer ju 
bcobat^ten roor, bafe eä nämlid^ ju rooliffeit, pi fc^ioerfättig, 
§u unbequem für ben ©elbnerfel^r geiBorben ift. 1000 ©nber^ 
tl)a(er roiegen aDetbing* ^eute toie »or 50 3af)ren nic^t mel^t 
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als 33*/b ^funb; afeet mit biefen 33'/s ^funb fonnten unferc 
©toSoäter bie Sebtirfiiiffe eines ^a^xeä flbjtrric^ bectcn, 
inälirenb i^re Mittel, füHä ite fi^ in betfelben äußemTScbenS' 
fteffung befinben, roie bie betreffenben aSorfa^en oor 50 Jja^reii, 
nielleid^t leine jioei 3)ii)nate mit berfelben Summe baS atu3= 
langen finben. (SS finb nämlid^ nic&t 6Io§ bie greife ber 
mic^tigften ©ebraud^Sartile! jroei-', breifaii& tiöl^ere geworben, 
eä ^aben fic^ glei^jeitig aüü) bie ^ebürfniffe verboppelt unb 
Derbreifflc^t. 3)Ian mag nun biefe 3;^atfacEie beftagen ober für 
erfrculid^ Rillten — Iiinroegleuanen läfit Sie fic^ nii^t unb bie 
JJolge tiooon ift, bafe ba« ©ilberftücE, roeldieS in ben 9tugen 
unferer Voreltern noät eine teddt [lanbfame unb bequeme 
SJIünje wax, in unferen Slugen, ober richtig gefpcod^en, in 
unferen %a^d)m, unbequem unb Ittftig erfc^cint. @ä ift fein 
Sufafl, bafe ber reti^fte euroväif^e Staat, ©ngfanb, juetft bie 
©ofbroä^ning annahm, unb ebenforcenig mar eä bEofee Saune, 
bdfe ber äineitreic&fte Staat, ^anlreic^, um ber Sefäfttgung 
buri$ bie auSfii^Iie^Iid^e €ilbercticuIatton ju entgegen, auf baS 
»erfe^Ete Sjj)etiment ber ©oppeEroä^rung oerfieE. 3;aä $ro= 
bEcm ber ©olbntä^rung in feiner 3lllgenTein§eit ift auc^ gar 
nt^t fo neuen Datums ober noUenbä erft burii^ bie beutf^e 
^Hünjrefotm auf bie 3:ageäotbnung gefegt. Sii^on 3a&räe^nte 
juoor ging bie Unjufrieben^eit mit ben befte^enben ^ünjju= 
fiänben beutti($ ertennbar burt^ bie ©efeggebungen aUer cini' 
llifirteii Staaten, roenn ftc^ au^ nid^t leugnen tafet, bafe eine 
Iflare ßrfenntnit ber ber ffiJä^rungSttifiä ju ©runbe Uegcu' 
/ben treibenbeh Utfai^e ooHftünbig fel^lte. 3J!an erinnere ftt^ 
Lmir an bie oetfd^iebenen Sperimente, an bie ^ünjcongtelfe 
unb ßonoentionen, bie alte beuttic^e Symptome beä befte^en= 
ben Unbehagens finb, SJenn rabicale 3Jiaferegetn lange ^iit 
»ermieben mürben, fo tiat bieS einen boppeEten ©runb. ©rftenS 
befanb man fic^ noi$ vor wenigen SJecQinien in einem ^loi'tei' 
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ftabtum; tia§ ©itder mar jroar ju fd^roerföSig, ba« ®o[b aber 
iioc^ immer ju foftbor, unb ber ©ptunfl ju bem me^r als 
15fa^ taufd^hräftigeten gelben ebelmetoUe roäce bafier iamaiS 
für bie inetften europäifd(ien Staaten noc^ mit mancherlei 
3ncon»enienjen »erbunben geroefen, bie ciclleii^t nic^t minber 
bebenflic^ fein mochten als ba* Sefeopren bei bem ©ilber^^ 
3)er jroeite (Sninb liegt batin, bafe mit Stugna^ine 3)eutf^' 
lanbs unb ^otlonbä (einer »on ben Dorge[(|ritteneren euto^ 
päifi^en Staaten im Sefige einer t^atföc^ tilgen Silt)ercircu= 
lation'roar,unb alfo ber ^apiergelbuinlaiif bie Snconuenienjen 
ber ©ilbeniiälimng »erbedte. SSJaä fpecieü ^eiitfd^latib an» 
langt, fo ift bort baS ißingen narifi ber ©ötbroäfining ^eeeimien 
alt, unb nur bie fiaat(ic^e B^i^ffci^^it roar baS ^tnbernifi 
einer t^otfäc^lid^en Stefonn; bie • benn fof ort' in Eingriff ge= 
nommen rourbe, foroie bie politifd^e eimgung eiqiett roar. 

3)ie S^mpat^ie für baS" Silfi^er, trotj be« fo offenbar ; 
^eroortretenben UnioißenS niler ciöilifirten SßöKet, bflSfelbe ' 
noc^ länget als ^äj^tijnggme tttg^^ ju bmu^en, ifl tjÖuRg al5 1 
büiS Seftreten nnbefangener ^^raftiler ausgegeben roorben, ben; 
absttaeten Umflutjibeen untraftifc^er 3:^eoretifet entgegenju^ 
treten. Qn Sffinftr^eit oer^äR fi^ bie ©oc^e aber umgefc^rtt 
e§ (onn nii^tä Unpratttfi^ereS, mit ben 3lnforberungen ber 
aSitIlic&teit in auägefptod^enerem aSibei?fprud&e ^efinblii^eS 
geben, alä biefen Äampf für bie Beibehaltung eineä wom aJer= 
fe^re oerroorfenen 3)iiinämetallS; eS iinb aud& gar nic^t bie 
^raftÜer, bie fii$ für biefen Äampf in etfter 3iei^e begeiftect 
tiaben, fonbern 2:6eoreti(er, beren mit ben flugenfc^einlic&ften 
gorberungen bes reetten SebenS in fo fijreieiibem 3Biberfpru($e 
fte^enbe Sbeen beSlialb um nichts praltifc^er roerben, loeit fie 
ftatt auf richtigen, auf falf^en I^^eorien aufgebaut finb. Um^ 
gefe^rt Iiat bie jur reinen ©olbioö^rung fii^tenbe Beroegung 
iliren Stuggangöpunft gar nic^t »on ber 5Clieorie genommen; 
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ba§ proltif^e Sxbm roar e«, reelle« juerft bie X^eoretiler 
fluf bie 9!ot^roeiibtgfrit beä UebergangeB aufmerffam niö^te, 
bie ^ra^is :^at baS Silber als ^a^rungSmetaE in älc^t unb 
Sann erflärt; roer boröber im Steifet fein fottte, ber ftubire 
jene ©tfijeinungen, bie fii$ im ©elbumlaufe ber notbomeri= 
tanif^en Union, Defteneid^g unb ^vanttei^S fo ougenfäUig 
geltenb matten, unb für bie fic^ aud^ in anbeten SJerfel^rä' 
gebieten 2(naloga auffinben laffen. 3n 3lmerüta unb in 
DefterreiiJ rourbe ber SJerfui^ gemo^t, grobe Silbermünjen 
in Umlauf ju bringen; bte Senölferung ineigette ftc^ aber 
tiartnäcfig, biefelben anjunelimen, aUe ©elbinflitute trafen 
Siorlteltrungen, fit$ bog ©ilbcr nom ßeibe ju Rolfen, unb biefe 
aibneigung beS ^ublicumä gegeix ©ilberftücte erroieä flii& als 
fo ftarl unb niäi^tig, bafe benfetben fogor igapiergelb norge» 
jogen routbe, troß att ber traurigen ©tfaltrungen, bie gerabe 
hie SeDÖtIcrung ber beiben genannten Staaten mit i^ren 
^apiergelbjeii^en roö^rcnb ber legten Sa^re gemacht ^atte. 
es ift babei feftftnerftänbticb, bafe fid& baö publicum ba§ 
©ifber afö Äleinmünäe überoH gefafleji läfit, menn burd^ ©iu^ 
jie^ung ber fteinen Jtoten bafür 3taum gefcbafft wirb; baä 
aber tiat mit einer Unterfud^img über bie ©rforberniffe ber 
aSöIirunggmetalte ebenfoiuenig ju t^uii al6 bie Slliat' 
fad^c, baft Äupfermilnjen im fleinen aSerfetjte circiiliren, ju 
©unften einer Äupfetioci^rung gebeutet roctben faiin. ©laubt 
man nun roirflii^, bafe ber öfterreii^ifc^e, amcriEaiiifc^e ober 
franjöftfi^e Slrämct fid^ nieigert, ©ilber anjune^men, ober fit^ 
boc^ ä""" minbeften beeilt, baSfelbe fo rafdd roie mögtid^ ab> 
juftofien^ roeit t^eoretifd^e ©rünbe i^n baju oerfü^tten? Site . 
3Jie^rja]^I biefer guten Seute bürfte oon ber ©fiftenj eine« 
t^eotetift^en ©treiteä über @oG)> unb ©ilberroä^mng iDa^r= 
fd&einli^ gar nit^tä roiffen unb T'^ nm aUerroenigfien an= 
mafeen, in biefer Streitfrage auf eigene S^auft ^ßartei ju er= 
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greifen unb Rc^ ein feCbftÄnbigeS Urt^eil ju bttben. 3)iefe 
Seute tioben eine äbneiflung flegeii bie Sitbccinünje ßonj 
offenbar nur aus bem @Tunbe, loeil fte jenen äinforberungen 
nic^t entfptic^t, bie fte an bie @e(bforten, lotl^e t^nen ange= 
netnn unb TOünfd(ien§itiert^ erfd^einen foBen, fteHen ju müifcn 
glauben, ©ie laffen fic^ babei BOn (einerlei t^eoretifd^en an» 
roonblungen, fonbern lebiglic^ von ifycm ptoftifd&en SBebürf= 
niffen beftimmen. ißit^tSbeftoroeniger J^armonirt aHcrbingä 
haä, xoai biefe Arämec oom @e[be verlangen, aufä rolI= 
ftänbigfie mit ber TOo^lrerftonbeticn richtigen 3:^eorie be« @elb= 
wefeuiS. Unb bieS ifl anberS gat nü|t möglich; benn bamit 
eine 3;^eorie rid&tig fei, mufe fie ber aB;rtlt<i&!eit abgelaufc^t 
fein: ber Arämer weifl gioar nii^ts von ber Xtieorie, voo^l 
aber mufe eine gute ©elbt^eorie roiffen, roo* ber Ärömer vom 
@elbe loid; R« i""li ^ "it^t bIo§ nriffen, fonbern fii^ auc^ 
bamati^ riäiten, unb t^ut fie baS nit^t, fo ftntt fie auf baS 
3iiteau müfeiger ^tincipicnreitcrei l|inab. 

SBoS ift eä atfo, ma& ber firämer unb mit i^m iebcr= 
mann, ber mit @e[b um}uge^en Iiat, von einer ^ätirungiS= 
münje forbert unb bei ber ©ilbermünje nic^t ftnbet? 3)ie 
Sequemlic^Iett unb ^anbfamfeit. 3J)an fann ein 
Nahrungsmittel beibehalten, aui^ wenn mit bem @ebrauä|e 
begfelben Dielerlei Unbequemlic^teiten oerbunben finb, benn 
feine 9Ial)r^üftigfeit, fein SBJo^lgcfc^mad lönnen biefe Unbe= 
qucmlii^feit im ©ebrauc^e reii^li^ Dcrgelten; ebenfo (ann ein 
ÄteibungSftflct oielleic^t fefir unbequem, ttotfbein aber wegen 
feiner ©d&önlieit, roegen ber ^ärme, bie eä fpeiibet, unter 
Umfiänben ^öt^ft empfedtenSioert^ fein, unb nod^ bei einer 
Seilie anberer @itter ift eS bentbar, bog trog groger Unbe> 
quemliii^teit ein anbenoeitiget ä^oi^ug beren Beibehaltung im 
menfd^Iiti^en @ebrauc^e unetlägli^ ma<$t. ®ie 93eibel)altung 
eines unbequem geroorbenen @elbe£ ju einpfe^len läuft jeboc^ 



Digilzedby Google 



14 StfteS Sopitel. 

auf badfelbe hinaus, aU roenn man ein 9)a^runQämittel be< 
fütroorten rooKte, boe ungeiiiefekt ift, ein ÄtetbunflSftüd, boS 
nic^t fletragen merben faitn. 33enn oberfter Bnwd be« ©elbeä 
ifi eS, ber Sequeiu[i(|teit beä ©üterouätaufi^eö ju bienen. 
9hin loirb afferbing« afö 2)iittel ber 3lbl)ilfe gegen biegen 
felbft bem befongenften 3luge unbeftteitbflt (enntlic^en ^^ler 
bes ©ifbergetbeS empfohlen, bem aSerfe^r ftatt be^ fc&iwer' 
föKigen metaüifd^en ©ilberS auf ©über fuubirte 9Joten ju 

._jlieteii. ®iefe8 StuSfunftämittel tgnotirt aber beii Umfianb, 
ba§ eine 9tote, um otine Siftaben fiir bie ©efunbfiett beS 
©elbroefen^ in Umlauf gebiaddt ju loerben, einlöäliffi fein 
mufi, unb bafe eä ganj eincrtei ifi, ob fie iineintöäliift ift, roeil 
boä JU biefem Se^ufe erforbertii^e 3KetaB fel&It, ober roeil eS 
fefber unbram^bat ift. aSäre bem Sferfe&re mit 3etteln ge^ 
bient, bie auf ein »om ©elbuerte^r nii^t accepttrteö ®ut 
funbitt Rnb, fo fonnte man ebenfo gut ben ©runb unb Soben 

■ ober jebe beliebige Sßaare niä @ubftrat fiir ®e[bjeic^en mätilen. 
3)ie auf circutationäunfäfiigeö ©ilber funbirten 9ioten rooren 
in 5Böl)rl)eit nii^tS anbcreS als nacEteä ^npiergelb, unb roenn 
mon fii^ mit biefem beruhigen roiff, bann bebarf e« ja, roie 
bie ©rfa^rung fatffam lefrrt, überl)au?)t (einer aBert^= 
untertafle. 

aCe^ntid&en 'Mfeuetftonbniffen ift aud& hol britte Soupt= 

|ecforbemife guten ©elbeä, bie 9öertf)conftanj unterroorfen. 3(ffl 
läu^ften iDirb ber 3i^^um begaiuen, bag man eine ^t,i' 
fd(lieben^eit beS SBert^eä mit /er ^nconftanj begfelben, 
unb inäbefonbere ^otien mit ccfiftantem ©elbroerttie i>er= 
mec^fett. So fuc^t man in ber Meget ben 9lad^t^ei( bcS 
^opiergelbe« unb in neuerer 3rit iien be§ ©ilbergetbe« t)or= 
miegenb barin, ba^ eS minbenoert^ig ift, aU ©olbgelb, mä^= 
renb in ^a^rlieit ein loenn auij^ geringerer, aber conftanter 
Serttr gan$ unfi^äbtic^ märe, ebenfo unfi^äblii^, ja gleic^giltig. 
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iDie etioa bis %f)at\aä^e, bofe bcr ^tant roeiiiger toextf) ift, aU 
bic 3JiBrl. 3)en öftertei(|ifd&en ©ilbergulben j. 93. ^ä(t man 
DOtroiegenb bcS^alb für |i^Ied&t, roetl et roeiiißer roert^ ijt, 
al« 2 beutfd&e SWeidiSmarf, unb nttgemein oerörettet ift bie 9ln^ 
fi^t, bofi aus biefem Orunbe eine Steiflerung beö @ulben= 
itert^eä gleic^bebeutenb iwore mit einer Sßerfcefferung beä öfter' 
rei*tfd&en ©elbroefenä. SJiefe atuffaffung ^ot bei unter= 
luert^tgem, b. 1^. gegen bog eigene 3)tün$metaQ entinert^etem 
^Qpiergefbe roenigfienä infofem Berechtigung, aU ^ter bie 
aSett^fteigerung aU äimälienmg an ben ^ariflanb aufjufaffen 
ifi, ber feinerfeitö ollerbingä bem Beränberlic^en Bettelmert^e 
gegenüber als taä Sonflante jn gelten ^at; aber au^ ^ier ift 
bic Sffiert^er^ö^ung beä @e(beä an fic^ ein Uebet, unbefc&abct 
beS Umftanbeä, bQ§ bie noHe ©efunbung oft nur burdi biefeä 
^inbur^ äu erreichen ift. ©inmat entroert^cteS ^ßnpiergelb er^ 
füHt feine ©elbfunction bann am beften, roenri e§ mögtid^ 
ift, feinen roenn audti gefunfenen SJcrt^ für bie 3"fii"ft ju 
ft^iren, unb in nrirt^fd^aftttc^ monetarifc&er 33ejie^ung ift ba= 
Iicr bie fog. Seuatuirung ttjatfö^li^ entroett^eter ©elbjeid^en, 
b. ^. bte gefetslit^e Snerfennung unb gifirung itircS 3Rinber= 
mert^es, ber ^cftettung beä ^ariroert^e« ooi^uiiel^en. Ob ber 
©taat mit.biefer bauemben 1)eoaluinmg oon i^m t^eilroeife 
jiim SioEroett^e ouägegebenen ^apietgelbeä emwrbene 9tei^te 
oerleftt ober nic&t, unb ob eS möglich ift, fol^e 9ie»$täner= 
tejung ju oermeiben, fott ^ier nld^t unterfuc&t roerben. Un= 
jroeifel^aft ift pir alle jjälle, bafe oiii^ ^liopierjettet i^re ©elb^ 
function, an fii^ betrachtet, befto bcjfer erfüllen, je conftanter 
fte im SBcrt^e finb, b. ti. olfo je roeniger (ie nii^t blofi fallen, 
fonbem audi fteigen. 3)aäfelbe gi(t natürtiift um fo metir 
Don oottroert^igem 3Ketat(gelbe, weli^eä blofe im' 5ßreife gegen 
©elbforten beö anbern aßetallä gefunfen iji; unb um auf ba« 
Seifpiet mit ben öfterreid&ifd&en ©ilbergulben surüdjufommen. 
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fo r"il> biefe niii^t blofe beS^alb fc&Iec^t, roeil (te ben @o(b= 
forten flegenübct im SBert^e finlen, fonbem ebenfo aud^, loeit 
fie i^ncn gegenüber im Sßert^e roieber fteigen löniien. Sie 
fd&oben in beiben fällen, unb e8 tann ot)ne roeiteteä behauptet 
luerben, ba^ bie Utijufömmlid^feiten ber S[ßertpdgerung nid^t 
wmiQet einfi$iieibenb ftnb, als bie be§ ^ectttfades. 

^ie 9Io[^n)enbigfett bei äSert^conftanj folgt au^ bei 
Function bes @elbe§ a(3 ^Seitlimag. @ben fo unei(ö^Ii<i^ aU 
e8 iji, bafe bie ®IIe ober ba* Spfunb on ßötige obei ©d^roeie 
m gleich bleiben, foK nid^t alle 9led&tsfid&er^eit in ©anbei 
unb ^anbel aufhören, ebenfo mug aui$ baS gefe^Iic^e ÜanhtS' 
gelb, foll e3 bie i^m beftimmte überaus roic&tigc 3toße im 
SJerfe^rSleben nü6(iij& ausfüllen, itor Sßeränberungen in jener 
Dualität, mit JRürfjtc^t auf bie eS jum aWeffen gebraucht roirb, 
t^unlic^ft bewahrt roerben. aSirlEIic^ unBenüefbare Conftanä 
bes Siertf)eä ift otterbinflS feinem irgenb »orf)onbenen @ute 
gegeben; aber baS ®clb foH jum minbe(ien fo befi^affen fein, 
baf; e§ bie unter ben ieroeitigen 33eii)äftntffen äber^aupt er= 
reii^barc ^öd&fle SSJerf^ftabilität aufroeife. 3)enn eS mag biefe 
Stabilität nati^ weld^ec 9iit$tung immer, na^ innen ober 
nttc^ aufecn, nadi unten ober nai^ oben, ab^anben fomnien, 
fo finb bamit ftetä ^ödtift fd(iroerroiegenbe Siac^t^eife vex= 
ftiiipft. 3)aS ift im allgemeinen fe^r roo^l bdaimt, nur un^ 
terfc^eibet man in ber Sieget iiic^t fdiaif genug jroifi^en ben 
buri^auä DCrfd^iebenartigen, jum X^eil geiabeju entgegengefeg' 
ten ©irfungen ber nerfi^iebenartigen ©d^roaufungS-eoefficien' 
ten, ^ält ^äuftg für eine ^olge jegli^er Sc^ioanlung, roaS 
nur bie einer fpecieUen Slrt non ©diroanfung ift, glaubt um= 
grfetitt geroiffe 3tad^t^ei(e befonberer ©c^mantungSeoefficienten 
überhaupt ignoiiren ju bürfen, roeil fie tliatfod^lic^ bei bei 
jufäHig eben oor^anbenen 8eiBegung§rid£ifung be§ ©elbraert^eS 
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|id^ niiftt äcigcn, unb uermengt miefelid^ Mtifloä bie ^ier iit 
Sctrac^t fommenben uiiterft^iebKc^en Urfac^en unb SStrtungen. 
@ä ntug junäd^ft unterfd^ieben werben jroift^en beni ab= 
foluten unb bem retatioen SSJert&e beS ©elbfioffeä, b. 1^. feinet 
fiauffroft ben uiiterfd&iebti<fien ©ütetn gegenüber einerfeits, 
unb feiner Äaufhroft bem ©elbftoffe ber 9iQd^bat(iaaten gegen= 
über mibrcrfeitg. ^n ber 3teflcl überfc^äfit man ^icr bie Se= 
beutung bes legieren SertlifflctorS, ber retatinen, ober mit 
9ftiidfi(i|t ouf ben fremblönbifc^en ©elbmertfi erhobenen Eon= 
ftnnä, iBädrenb man nur jii teilet geneigt ift, bie Xrogroeite 
ber Eonftons int 3:aufc6roert^e ju unterfdiätsen ober roo^t gar 
ju überfeljen. 6^ erflärt [lä) bieS fi^on baburc^, bafe baä 
2Bert^Der^ältni6 ber »erf(i^iebenen ©elbforten tiar ju 2^age 
liegt, burift einen 33(icf auf ben ©ur^jettei jeberäeit aufä gc^ 
nauefie conftotirt roerben Eann, loö^renb e* ju ben fd&roierig' 
ften Problemen ber ©tattftil unb ötonomifc^en Äritif geliörf, 
ju unterfuc^en, ob bie allgemeine Äöuffroft beS ©elbeö 96= 
fliegen, gefunfen ober conftant geblieben fei. .^äufig Denoei$= 
feit man bie relatioe ßonftanj o^ne roeifere« mit ber abfoluten, 
b. t). man glaubt, bafe ein Selb, roeIc£)eÖ fvembcm ©etbe 
gegenüber im greife gefallen ift, aud^ an S:aufd&froft ben 
anbem ©ütem gegenüber eingebüßt Iiabe, o^ne ju unterfud^en, 
ob hid^t biefe Sßerf^tebung ber SBertfiBer^öltmffe ben fremben 
(Setbforten gegenübet t^eilroeife ober gäujtii^ auf eine 2Bert^= 
änberung eben biefcr ftemberi Sotten 5urücfjufüt)ren fei. tiefer 
(^e^ler roirb inäbefonbere in ben Säubern mit ^apier= ober 
SKberroa^rung begangen, bie jiemlii^ aflgemein jebe SurS» 
ft^TOonfung i(irer ©eibforten bem ©otbe gegenüber für eine 
©iftroanfung ber Slaufd^ftaft ifireS eigenen ©elbeS galten. 
Slber audti in ben ©olbläubern f^Itefeen »tele auä ber a3et= 
fc^iebung beä SJert^oer^ättniffe« ber beiben ©belmetatte lutj= 
roeg auf eine Siertfifteigerung beS ©olbe«, unb roenn eä ^ier 
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tmc^ feiten »ortommen mag, bafe ber feinerjettigc ^reiäfaH beS 
©ifbets gerob^u afö aequiralent unb Ma% eineö analogen ^rei«= 
fades aller anbeten ©üter bem ®olbe gegenüber ^ingefteUt wirb, 
fo gilt boift jcbcnfatlä biefer ^reisfall als genügenber ^eroeis 
bafür, bafe bie Äauffraft bcä ©olbeS ganj im allgenieinen 
namhaft geftiegen fein muffe. 3)Qfe bie Äauphraft beiber 3)Ie= 
taHe gefunten fein fönne, nut bie beS Silbers um ben Se= 
trag feines relatioen ^teisfattes ftärler olS bie beS ©olbes, 
biefe 3lnnafime gilt äumeift oon t)omel)erein unb prineipieH 
als auSgefd^Ioffen. 3)te Sa^r^eit ift bieä6^ügtic£), böfe bie 
aSerttirelotion beS eigenen ©elbeS jum Selbe beä 3tuS(anbeS 
an fii$ feine ^ö^ere SSebeutung ^at, als bie Äauffraft beS 
eigenen ©etbeS einer belietiigen einjelnen ^aare gegenii&er. 
SfUir infofem, als baS Sßert^oerl^ältnife jnm ftemben ®elb= 
ftoffe »on befonberS mafegebenbcm ©influffe auf bie burd^* 
fc^nitttic^en SpreiSner^ältniffe im eigenen Sanbe fein follte, 
mufe bemfelben auc^ eine erfiö^te 8ebeutung für bas eigene 
©etbioefen beigemejfen nierben. 3Bürbe }. 99. eine ißeränbening 
beS in @olb berei^ueteii SilberpreifeS ben burdlifc^nittliiften 
$rcis oller ©üter in 3)eutfc&lQnb nic^t ftörter atteriren, alä 
etwa eine ^reiSweränberung ber Äömerfrüc&te, fo fßnnte man 
fügli($ beliaupten, bafe bie ^reiäfcfiroanfungen beS roeifeen 
©betmetalleS bei Unterfutfeungen über bie SSertl^conftünä beS 
©elbes in 5Deutfd(ilanb oon untetgeorbneter SBebeutung finb. 
5)aS ober ift mit nickten ber %aü. 5Die Jöatfac^e, bafe ©ilber 
ber ©elbftoff, alfo boS Sßertltmafe fel)r großer unb roic^tiger 
SSerfe^rSgebiete ift, mit benen Seutfi^Ianb ben (ebliafteften 
@üteraustaufd^ untertiält, ^at jur ^olge, bog jebe ^erfd^iebung 
beS ^reisuerpttniffeg ber beiben ©belmetaHe, biefelbe mag 
immerhin auf eine SBettl^oerfiäiiebung beS Silbers allein ju» 
Tüd}ufü^ren fein, bie ftau^oft. beS ©olbeS in 3)eutf(|lanb 
au^ aßen anberen ©titem gegenüber roeit (ebl)after beeinflußt. 
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als bie ^retSDeräiibcrung md^ex anbew 3Boare immer. 
Unb jiOQr ift bieä aus bem ©ninbe ber "^aü. roetl netmüge 
beä Säeljarrungägefe^cä, roetd^eS bie greife ber meifien ©üter 
ü&erall l&inbert, fid^ bem geänbetten Sßett^e beS SanbeägelbeS 
fofort aiiäupoffen, b. ^. ju Twiten, menn bet SBert^ be§ @elb= 
ftoffeä geftiegen, unb jii ftetgeii, roeitii (eßterer gefunfeit ift, 
bie beutfc^en Importeure »oift Iftngere 3"t' na^bem fiift bie 
^teiärelatton beS @oIbe§ }iiiii ©itber geiinbert ^at, bie meifteii 
haaren au3 ©ilberlöiibrai ju annöliernb ben namlic^eii, iu 
Silber berechneten greifen beite|eii roie jUBor, fllfo in ®olb 
berechnet bißtger, roenn ber Silberpreis gefüllten, unb treuerer, 
roenn er geftiegen fein foütc. Üin« näniliilie gilt beim aSer= 
foufe beutfc^et ^anbelSgüter nac^ ben Silberlänbem; biefe 
roerben bei finfenbem ©ilberpreife in ®olb berechnet biEliger, 
bei fieigenbem ttieuerer abgefegt. 3)iefe Serönberung ber 
5Preife fo umfangreii^er ©üterfliiantitöten bei ©^ug foiöol^l 
aU SHbfflß tann nahirgemäfe nii^t o^ne ®iiif(u6 auf bie ge^ 
fammten 3)lor!toerfiüItniife beä eigenen ßanbeä bleiben. 3Jer= 
möge ber ^anbeläb^ieljungen ju ben ©itbertänbern fann 
ttifo Quc^ in ben ©olblänbecn ein ^reiSftui^ beS ©itberä 
bie aSürifung einer abfoluten aSect^er^ö^ung be§ ©olbeS 
äulwm unb umgcletjrt. 3n ben ©ilberlänbcm ^inioiber roitft 
auä ber nämtidien Urfai^e eine SBert^Derfdiiebung beS ©otbc« 
meift gleich einer in umgelEettrter SRiifitung eingetretenen beö 
©ilberä. B^ar ift eä unfraglid^, baf; für ben Jüß, aU bie 
atenberung ber ^leiSrelation ber ebelmetulle rebiglic^ in einer 
3Serf]&nerf(i^iebung bes fremben ©elbftoffeä begrünbet fein 
foUte, fidi im eigenen Sanbe ba* ölte ^ßreiänioean mit ber 
3eit roieber allgemein ^erfteEen mufe. 3)enn fc^üefelii^ paffen 
Rift in ben SHa^barläiibeni mit abfotut geanbertem @elbniertl)e 
bie 5preife oder §anbelägüter biefem geänberten Sßert^e on, 
unb nunmehr Fann man au<ft tm 31u^n^anbel mit biefen 
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Sänbem frembet 9Bät)rung mieber ju ben alten greifen (be^ 
reri&tiet im eigenen @e(be) laufen unb uerfoufen. aber biä 
biefe luäflleii^ung eingetreten ifi, bebarf eä oft fetir langer 
3eit unb für nUe f^äUe roat injiDiftfien bic Sffiertliänberung 
beä fremben ebelntetaUä oon fiötenbem ©influffe auf bic 
SßreiSconftanj im eigenen fianbe, alfo von ber nfiniHi^eii 
Sßirfung begleitet, aU ob ber SJertti beö eigenen ©efbftoffeä 
in« @äin)anlen gerat^en loäte. 

Sie 3ntenfttät biefeä Siüiffcfilageä ber relatiüen duf bie 
abfofute äßert^conftans beä @e(be§ l)ängt niin fluäfiftlte6Uc6 
Don ber Sebeutung ber aScrfe&räbejie^ungen ju ben Sänbern 
ftember ffiätitung für ben eigenen 9!Jertet)r ob. Sinb biefe 
Seäiel)ungen telatir gering, b. l). fallen fte im aSet^oItniffe 
ju jenen mit ben roä^ningäDerroanbten Sanbetn unb ju ben 
cin^eimifc^en roentg in§ ©eroiiftt, fo roirb auc^ ber Einflufe 
oon Sßert^oeranberungen be§ fremben ©elbeä bie 5ffiert^conftanä 
beS eigenen ©elbeä felir roenig erf($üttern; finb fie oerf)äIt= 
nifimäftig felir grofe, fo !ann e§ unter Umftänben bnf)in 
fommen, ba§ jebe SBert^fc^roanlEung be§ fremben ©elbeä im 
Siilanbe oon annö^ernb betfelben SJirfimg begleitet ift, alä 
ob nit&t baä frembe, fonbern ia$ eigene @elb feine 3Bertt)= 
conftanj oerloren l)(itte. äug biefem ©runbe ift eS für jebeg 
Sonb rotc^tig, fid& mit fetner ffiä^rung oon ben Slai^barn 
ni(§t 3U ifoltren, benn natutgemöfe ift bet 5ßerfel)r mit ben 
©ebieten frember Säljrung befio bebeutfamet, jenö^er (legenb 
iinb oHägebefinter biefe im SSerbältniffe ju ben roä()tungäoec' 
roanbten ©ebieten finb. 2ßie bie S^inge liegen, ift folgerichtig 
für einen europÄifi^en ©taat bie ©ilbenoä^nmg mit loeit 
größerer 9lb§ängigtcit oon jeber SJerfd^icbung ber aBert^relation 
ber ebelmetaUe »erbnnben, als bie ©olbioä^tung ; benn bie 
SBetfcöiebimg mag auä roelc^em Onmbe immer eintreten, bie 
aßertöconftanj be3 SilbergeibeS niirb boburc^ Mtiger in 3JIit= 
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Icibenfi^äft g^ogen iDerbeii, als bie beS OoIbgelbeS. ^a e$ 
fann füglid^ be[)auptet uwrben, bafe »orübetge^enbe ©c^roon= 
fungen ber ebetmetttttrcfatton im Slbenblanbe Beinahe au^-- ■ 
fc^tiefeli^ oon ben Silberlänbern empfunben roerben, ba bie 
großen, ben abenb[äiibifc^eii SBerte^r bominirenben Oolblänbet 
($u benen ja bei^eit in biefem ^etra^t auc^ bte Staaten beS 
tateintfc^en 3Jiflnäbunbeä ju ßijUn finb) gerabe bnrc^ bie 
bereit« etroä^nte SBc^arnmgStenbeni ber greife oft »or ber 
9}iicfn)ir(ung felbft einer ttiatfäi^Iiifien Sd^roantung beS @olb= 
wert^e« beroa^rt werben, fofem btefelbe nur überrounben ifi, 
beoor bie 5|^reifc 3c't gehabt ^aben, fii^ bem geänberteti ©efb* 
roert^e äu accommobiren, roä^renb ein oon i^nen urnji^ (offene« 
Silberlanb eben buri^ ben unroiberfte^liiJien ©inftnfe ber in 
@oIb bered&net gteii^ gebliebenen, in Silber bered^net alfo gc 
önberten 5preife auf offen freniben SKärtten fein on fid^ 6e= 
trai^tet gonj rocrt^conftant gebliebenes @elb einer heftigen 
©d^roantung auägefeßt fte^t. Umgefe^rt iwtlrbe e« fid& in 
hinteraßen oer^alten, mo ein ifolirteö ©olbgebiet bie 2öett^= 
conftonj feines Selbe« felbft burd& SBett^Deränbeningen beä 
Silber« lebhafter alterirt fänbe, al« bie gtofeen äufümmen= 
l^ängenben ©ilbergebiete. 2)enn ber ©influfe ber 93er{e^r8be= 
jietiungen ju bem fernen 9tbenblonbe fällt bort — biefe ^t- 
jie^ungen mögen an fii$ noc^ fo bebeutenb fein — im 5ßer' 
^ältni^ JU bem @üterau«taufd) mit ben unmittelbaren 
9tad&bam ebenforoenig entfifteibcnb in bie SBogfi^ale, roie 
ber §anbel mit Sinterapen für bie meiflen europäifcbe« 
©tottten bem binneneuropätfd&en §anbel gegenüber ben aiuä= 
fd^lag geben tann. 

3Iac^bem foli^erart ber Unterfi^ieb jroifi^en abfoluter 
unb tetatioet Conftanj — unbefc&abet beS Umftanbe«, bafe 
biefe beiben einanber in ber Siegel gegenfeitig bebingen unb 
beeinfluffen — feftgefteHt ift, follen bie mannigfaltigen aBir= 



Digilzedby Google 



22 iSr^eS Sopitel. ' 

hingen bet unterfc^ieblic&en SBcrt^fc^roanhingen untcrfuc^t 
luerben. Unb jinar mufe babei nic^t &lo6 jroififten hm ©c^roan' 
• hingen bes abfolufen unb benen be§ retatioen aßert^eS , fon» 
bem öuc6 jroifc^en ben Sonfequenjen »on SBertfierl^öliungen 
unb jenen oon äBertfiBcnninberungen be« (Selbeä ftteiig untere 
f^ieben loerben. 

^aS juerft bie ©teigerung beS obfotuten aSet= 
t^e*, b. ^. alfo bie ^r^öijung bet Äaufftüft beä ©elbeS ben 
unter(i^ieb(id6en ®ütem gegenüber anfangt, fo geroinnen burd^ 
eine folc^e unmittelbar aUe 3cne bauemb, bie Slnfprud^ auf 
einen unabänberli^en ©elbbejug befitjen, ülfo bie ©laubiger 
unb bie mit baiiertibcr ftEer Sefolbung aingeftefften, unb e§ 
ücttieren bauernb bie Sc^ulbner unb bie au« bleibeuben ßofin' 
nettrögen SSerpflic^teten. Sßorübergelienb geioinnen jene Seruf8= 
ctaffen, beren Kinfommenfo geartet ift, bofe feine nominelle §Ö^e 
ber Seroegung bes ©elbrocrt^eä tangfamer folgt, al« bieä bei 
i^ren 3lii«gabcn ber %aü. ifl, unb eS oerfieren corüberge^enb 
jene SemföcloSfen, bei benen umgefe^rt bie ©innalimen rofi^et 
als bie SluSgaben fid^ bera geänberten ©clbroert^e accommobiren. 
gut elfteren Äategorie geböten bte ^m^t' unb 9)Iietl|l)errcn, 
bie für füi^ere 3eit Slngejießten unb bte 3Jie&i^fl^I ber 2tr= 
beitcr, jur le^teren bie förnrntlic^en Untemefenter, Sanbroirt^e, 
5ßäc^ter unb ^et&cr. ®ie Müdroirhing einer foli^en Störung 
ber SJertfjconftaui pftegt — tro^bem oon birecten unmittel= 
baren SJerluften filr bie ©efammt^eit babei feine Mebe ift, ba 
ja ©eroinn unb 33erlufi einanber compenfiren — ouS bem 
@runbe Der^öngnifeBOll ju roerben, roeil unter ben ^ier bena^= 
t^eiligten 33eruf«claffen jal)lreic^e ftnb, bie unter ben i^nen 
foldierart auferlegten Saften ooflftanbig ä" erliegen vftcßcn/ 
rooburd& bann locitergreifenb auÄi für bie untnittelboc 39e= 
gtin^gten üble (folgen eintreten, ^od&grabige SBert^er^öliung 
be§ Selbe« mufe gerobegu ju Sanferotten unb ^robuction«= 
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Irifen führen , in melü)em g^aDe banti natütlic^ aud^ ber an= 
ffinglic^e 5ßort^eil für (Slöubiger, aingcfteUte iinb 3lr6eitcr fi^ 
in 31ot^ unb ©(enb Benoanbelt. 

5Die unmittelbaren (folgen einet abfofutcn aßert^ = 
oerminberung beS ©elbeä ftnb natürlich ben oben borge' 
legten entgegengefegt. @S gewinnen bie @i$ulbner, bte au$ 
Siobnuerträgeri Sßetpffti^teten , bie Unternehmer, Sanbroirtbe, 
5päd&tet, 3)tietticr unb eä oerliercn bie ©laubiger, bie 5pai^t' 
unb 3)tiet^^erren unb bte Sofinarbeiter. äu($ liier ift wn bi= 
rectem, unmittelbarem SSor- ober Slac^t^eile für bie ©efammtfidt 
feine Mebe ; aber im offgemeinen fü^rt bie fiorte 9ln(|äufung be§ 
Siei^t^umä in ben untcnftttmenben Sloffen ju einem 3luf' 
f<^rounge ber Sßrobuetion, ber iebod& — unb ba* ift bie Der= 
^ängnifeDoBe fiel)rfeite ber 3J!ebaiffe — in ber Segel mit bitteren 
Entbehrungen für jalitreic^e ßlaffen be§ 3JhtteIftanbe8 unb 
mit gehäuftem SRoffenelenb oerbunben ift. 3)iefeS aber bleibt 
auf bie flauer ni^t o^m üble Stüdroitfung auf ben ®ang 
bet ^robuction, alfo oud^ ouf boS Seftnbcn ber unternehmen» 
ben Klaffen; benn o^ne allgemeine Hebung be§ Eonfunrö ift 
bauember aufftfitoung ber ^robuctipn unmögli(i&, inbem ©üter» 
ei^eugung olme entfprecbenbe 33erroert^barEeit bpr (Stjeugniffe 
ficb nii$t im Sang erfiolten löfet. StUerbingä l^errfcbt bieä= 
bejuglidi bie folfi^e. ße^rmeinung, bo^ bie ^robuction, fofem 
i^re ®rgebnijfe iiid^t jur Sefriebigung bes. unmittelbaren a!er= 
je^rö bennfprucbt roerben, jic^ mit intern überft^üffigen a:bei(e 
ber ©igeugung Don ©apitolgütem jumenben fönne; ja e^roirb 
fogor geglaubt, bofe bie Govitolifation, b. i. bie Butial&me bcS 
MeicbtliumS, befto rafi^ere 5?ortfiÄritte ju mot^n oermöge, ein 
je geringerer %^ttl ber ^robuctton äur 3>edung beä ieroeittgen 
unmittelbaren ßonfums bient: aBein biefe Xi^etrcie überfiebt, 
bofe Gopitolifotion nic^tä onbereä ift, ofcS bie Seft^offung uon 
^robuctionSmitteln , unb bafi audi ein ^uroa^ä neuer ^ro= 
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buctionäinittet unDcrroett^bar, atfo auf bie Sauer uiimi)9[ic& 
ift, roetwi ber le^te ^xotd aßet ^robuctioti, nämlicö bie 33e= 
friebigung roefoitHc^er SebÜrfiiiffe, biefeä S^ma^^tö nid&t 
fcebtttf. 5Benn ba'^er bcr 3)iaffenconfuin ftationär roirb, ober 
»oßenbä jurüdge^t, mug ber im finEenben ©etbroert^ gelegene 
ainreij ju atuSbe^nung ber ^robuction notfimenbiger ^eife 
ju ö^nlic^en Ärifen filmten, roic bie mit bem fleigenben @e(b= 
Toert^e oerbiinbenen birecten Serlufte ber Unternehmer. 9iur 
ber Seg, ben bie Ärife nimmt, ift eiiientgegengefelter: im 
einen (Jaile ift bcr SRuin ber 21rbeitgeber bie Urfac^e be§ 
SHaffenelenb«, im aiiberen %aäe buS 3)laffencicnb bie Urfa(|e 
beä SiuinS ber Slrbeitgeber. 

3)q6 inSbefonbere bie legtere Srfdieinung beinahe gar 
nidit beoi^tet roirb unb jiemtic^ allgemein gerabeju bie ^nfi^t 
^errfdit, bafe ^ßrobuction unb 91ationölroof|[ftanb befto rafdier 
fteigen, je ausgiebiger bcr ©elbroert^ fintt, lä^t (itfe ouä 
monnigfo^en Urfa^en ertlären. gJlan glaubt in ber Siegel, 
ben buri^i fintenben ©elbroert^ bebingten Stüägang ber Söline 
fd&on auä bem ©ranbe nic^t fürchten jn muffen, meit jo an^ 
gebli^ ein iolc^cr ShicEgong biirc^ bie (ieigcnbe ütac^frage nad^ 
ärbcitsfrnft fel&r rofi^ ausgeglichen roerben müfete unb ganj im 
allgemeinen bie Sö^neatä burc^ baS fog. cifcme So^ngefcg, b. ^. 
burd) i^re 3l6^nngigfeit Dom eEtftenäminimum, gegen aHsu= 
ineitgelienbe S(^roanhingen, nod) roeld&er ©cite immer, gefeit 
aufgefafit merben. Ucberfe^en mirb babei erftli^, baft bie 
Arbeitgeber, oon oereinselten 3luSnalimefäI[en abgefe^en, fteigen= 
ben §änbe'Sebarf befriebigen Eönncn, obne ben £o^i fteigem 
jH muffen, ba i^nen jcbei^eit eine genügenbe 9lefen)e unbt- 
fi^öftigter, ober in unprobuctioen S^ergt'elriefcen fc^ie^t be= 
fdtiöftigter SltbeitSfräfte jur SÜerfügung ftet)t; wnb jum jroeiten 
iwirb überfe^en, bafe jeneä ©Eiftenjminimum, um roelt^es bie 
Söfine aÜerbingö oScilliren, felber feine unabänberlic^e (Sröfee, 
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fonbetn fe^r ausgiebigen Jö^ttuiiflen loie ©enhmgen uiiterroorfen 
ift. 35ie Strbeiter erfiaUen frdlid) für Me 2)auer ftetä, roM 
äur 5"Pw8 i^rer ©fiftcnä nnettö^Iii^ ift, ni^t mefit unb 
nii^t roeniger; ober ju biefem ©e^ufe fann eben me'^r ober 
roeniger erforberti^ fein, je na^bem jic^ bie Sebenägeioo^n' 
Reiten önbem: unb loenn ba^et eine giofK unb aUgemetn 
roirienbe Urfac^e einen nac&^altiflen 3)rucf auf bie atrbeiterfi^aft 
eineä flonjen fianbeS ausübt, fo fann bte So6n^Öf)e tim buri$ 
bie aSerfc&Ieri&tening bet ßebenSgemolin^etten fe^r loo^L bouemb 
finfen. 3m übrigen gebt mon nur ju ^öufig über bie 
3ntereffen ber unteren aSoHäfi^ii^ten letzten ©inneä hinweg, 
betrachtet »olir gar, ba man ben oben bargeiegteit Bufammen^ 
^ang jutifi^en ©onfum, ^robuction unb ßapitalifatio« nid^t 
richtig etfafet, beren ßeiben gerabeäu al§ „leiber unoermeib= 
tid^eä" SBeförberungämittel beä Oefammtreic^tliumS. ©d(ilie§(i^ 
aber oerleitet, roie fii^ nii^t leugnen töfet, gerabe ber t^at' 
fäc^Iit^e n)irtM(i^aftH4e ©utmtdelungSgang jener @()oi$en, 
roä^enb beren ber @elbn)ertb am gemalttgllen unb noc^^at« 
ttgften flefunfcn ift, ju ber 3tnna^me, als ob eben biefeS ©inten 
be8 ©elbroertl^eS bie rooblt^ätigften aBirifungeu ^eruorgerufen 
^be. Sroeimaf im gefd&ii^tti^en aSertaufe ergofi fic^ über bie 
@efammt^eit ber abenblänbif^eu Qulturnationen ein genia(= 
tiger, ben oorfianbenen ©elboorrat^ rapib oerme^renber unb 
folglich ben ©elbniertl eben fo rapib tierabfetsenbcr ebelmetatt' 
ftroni, nänilidfi im 16. Qüfir^unbert nacb ber ©ntbedunfl 31meri= 
faS, unb ju 33eginn ber äroeiten Hälfte unfereS ^alir^unbcrt^ 
mit bec ©rfcbliefeung ber ©olbfelber luftralienS unb Satifor- 
nienS; beibe male waren biefe ßreigniffe »on einem gerabegu 
pljäuomenalen SÄuffdiiDunge beS Unteme^mungSgeifteS unb beä 
3ieid&tbumä begleitet — unb xoas ift natürlidier, als baß man 
einen gaufalneg:uS jroifc^en biefen ©rfdieinungen fncbt, ber 
benn aiii^ bie ©eltung eines ötonomif^en JDogmaS erlangt 
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^öt. ©0 uiiBeftritten ift biefeä 3)ognta, bofe man bic iiririf= 
liefen Urfadien beä bamaltgen 31uffc^n)ungeS jutn X[)eil (ebigs 
[id^ olg ^olgetuitfungen ber ©elboeimelirung auffafit unb 
tieifptefiStrieife annimmt, bafe ber geronifige aiuffc^ioung be« 
ajfafi^inenroefenä, ber Sou eineä bic ganje ciniUritte äßelt 
umfpannenben @ifenbal)nne^eä , hirj oDe bie iijirt^fc^nftlic|en 
©toberungeii, bie 3:ed&nif unb Sßifjenfd^aft roäl^renb heS legten 
aKeiif(^eiiaIterg Dor unferen ftauneiiben SÜugen oottfii^tten, ben 
©otbminen oon aSictoria unb ©olorobo ju bonten feien, roetd^e 
bie „©elbinittel" ju all biefen afÜefenrocrten fllüffig mai^ten. 
3>ie SJa^tlteit aber ift, bofe ber roitt^fc^aftlic^e Stufft^irmng 
bet Menaiffance bie roieberenoüd^enbe 9legfamteit be« *Ken= 
fc^engeifieä no^ bem langen SBinterfc^tafc beS iDIittelattetS 
jUT ouöfi$Iie6lid&en legten Urfoc^e Ijat, bie in ber ®ntbed[ung 
9lnierita§ unb be§ ©eeroegeä na<fi Snbien juin greifbarften 
üfonoinifd^en äluäbruäe gelangte; unb ba^ ebenfo ber totrt^' 
fc^Qftlidie aiuff^ioung imferes ^a^rliunbertä — ber ja ttiat» 
fäc^ltc^ gar nid^t mit ben ©olbfunben ber neuen 3Kelt, fonbem 
jiemli^ unmittelbar nad6 Seenbigung ber napoleonififten firiege 
feinen 2Infang na^m — auf bie abermalige ©ntfeffelung ber 
©elfter in (Jotge ber melir unb me^r jur ^errfc^aft gelangen^ 
ben liberolen ^rincipien surücEjufüfircn ift, eine geiflige ^o= 
tenj, bie biesmal ftatt in ber erfc^fiefeung neuer 2Belttl&eiIe 
in ber Erfd^liefmng ber ^laturtrafte jut Set&ätigung gelangte, 
^ie neuen SbelmetaUfunbe ^aben in beiben fällen nur tnfo« 
fem mitgel^olfen, olS baburi^ eine fenft unoermeiblid^e ge> 
roaltfame aSJert^fteigerung beS @elbeä — beren üble S^olgen 
offerbingS felir bebentlidö geroefen roären — ^intange^alten 
lourbe. 3!)enn ba6 ber 3luffdin)ung be3 Unterne^mungSgeifleä 
bein @elbe oerme^rte g^unctionen juroteS unb folgfii^ ju einer 
2BertI)fteiger«ng ber ßbelmetüße geführt liätte, itienn beren 
^enge nid^t entfprei^enb geroac^fen märe, ift fef6fii)erftänb[id&. 
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S)erfet6e äuffc^roung beS aSenfi^engeifteS, ber bie iijirtt)fiftaft= 
lid&e ^lütl&e fijuf, fdiaffte au^ bie erforberlii^en moiietarifc^en 
^itfämittef derbei; inforoeit ober beten Buflufe baiS jur ©t» 
^oltung be« ®(ei($gmti$teS, b. ^. bcc Sßert^conftanj be« 
©elbeS, erfotbertid^e 3)!oB iiberf($ritt, mar bie unmittelbare 
Sßirfung gnnj fleroiS nii^t (letffam, fonbem f^Öblid^. Unb 
ba% inäbefonbcre loä^renb beS Suffti^TOtinge* ber leiteten Spodje 
bie orbeitenben ©(offen im großen gongen bem buri^ bat 
ftnlenben ©etbroertti auf fie geübten 3)Tucte erfolgreich itiibet= 
flanben, lägt fx^ abermafe burdd *ba6 QuxüäQtei^m atif jene 
erfie treibenbe Urfac&e beä (Befammtauffi^iDungeS ei^Iaren, al3 
roelc&e mir bie Entfeffetung ber ©eifter burc^ bie frei^eitUd^en 
3been eirfannt l^aben. ®tcfe netbreiten juneljmenbe ©eftttung 
unb SSilbutifl, fieigenbe« Selbfiberonfetfein in einer 5D!enfc^enc[afTe, 
bie m^ »or einent ^afir^unberte in t^iettfc^er Dl^nmaiftt unb 
Brutalität befangen mar; bie fiebenäfleroolm^eiten bet 5ÖIaffen 
fteigen boburc^ in frii^et ungefannteni Sfiafee. SDet Arbeiter 
unferer 3^age lann nid^t melir (eben unter 33ebtn9ungen, 
imter benen tid& feine aSorfa^ren vor roenigen ©enerationen 
nod^ ganj be^agiic^ gefüllt Ratten; et mu§ atfo gerabe im 
@inne beS ehernen So^ngefegeg ^ö\)ex ent(o^nt loerben, ber 
auf ilim laftenbe roirt^fcbaftliifte ©nid mag noc^ fo empfinb' 
[i($ fein, — unb eben btefe butc^ 2Jo(fSbi[bung unb ©elbfibe- 
nmfetfein ber 'Bfaffen ^etoorgerufene firoft beS SMberftanbeä 
gegen bie äufeerften ßonfeqiienjen bet an fii^ proletarifitenb 
roirfenben ©elbentroett^nng (lat aud^ bie mo^i^obeiiben Slaffen 
in ben ©tanb gefegt, jenen Sluffd^roung bet ^tobuction m& 
aSert ju fe^en, beffen Beugen wir finb. ^6 btefer 3(uf= 
f(|n)ung nod^ geroaitiget, buri^ Ärifen minber (läufig unb 
empfinbfii^ unterbrod^en geroefen roäre, roenn eä ben 3JIaffcn 
^ätte ge(ingen fönnen, i^re SebenSgeioo^n^eiten unb mit biefen 
ben SRaffenconfum um ein @rt[e(I(i^eS über baS t^atfäcb(ic^ 



Digiizedby Google 



28 Qrftee Sapitel. 

erteid^te bürftige 3Jia6 t)inaii§ ju ^eben, roitb iebermanii fiir 
feltift»)erftänb(ii$ ;t)a(ten, ber enoägt, roelc^ imbereiiöenbarer 
©feigcrung bie ^jßtobiiction mit §ilfe bet tnobemeii 6ultur= 
mitlel nod^ fä^ig toäce, falls ifir nur ein entfpredfienber SSer= 
trauet gegenüberftiinbe, unb e« batf ba^et in aSerfoIgunß biefer 
logifc^en ©ebantenfette füßlic^ atigeTiotwinen roetben, bafe ber 
3ieid&t^um bet cipitifirten Seit fein t^otfädfili^e« iBioeau 
roefenttic^ überragen itjiitbe, wenn bet ©elbtoettf), ftatt ju 
finfen, ftattonät geblieben märe. 

3m asis^erigen rourbe blofe bie älMrIung be« aibroeic^eng 
beS ©elbroert^e^ je nac^ einet Siidfitung unterfuiftt. Sßelc^eä 
aber finb bie ßrfi^einungen , roenn biefer äöettt) — immer 
nur bet abfolutc, unb einftroeilen ßänjlii^ flb9efet)en uon beut 
Sett^oet^ültniffe ju ftemben ©elbforten — abroec^fetnb fteigt 
unb fönt? 2Ilä unnermeiblic^e, für (ide gälle einttetenbe üble 
3^o(ge ift ^ier bie periobtfi$e ©tfc&üttetung bet 5Rcd&täfii^etI)eit, 
bie Slb^ängtgteit bet ©infommenSnet^ältniffe ooti unbete($en= 
baten 3"f^'^i8'6iteii oujufe^en. iCiefe Unficberlieit roirtt an 
[i(^- fd^äbtic^, bie mirt^fc^aftlic^e ■Dloral crfd^üttemb; fie 
untergrabt bie Sparfamfeit iinb mirt^fd&aftlic&e ^orouSfic^t, 
fe^t an i^te ©leite ©enufefu^t unb railben ©pielgcift, mos 
felbftBetftänb[ii!& nic^t ol)ne tiefeingteifenbe mittfjfc^aftlii^e 
ejolgen bleiben fonn, jebenfaHS aber baä ©efü^l bet Suftie' 
ben^eit mit bet allgemeineii ötonomifc^en Sage oetminbert. 
2)Iit 9lüctrn^t auf baS materielle 2öo^[ bet einzelnen SetufS= 
claffcn flbet mitb fii^ ber einflu§ betartiger micbetfioEler 
Störungen bet 2öcttf)conftnni beS ®elbes üui^ batnai^ rieten, 
ob bie betteffenbe 3)lenf^enclaffe, menii fie fold&etort ob= 
me^felnb eine effentieQe ©rtiö^ung ober aSetminbening i^reS 
©infommenä erfährt, etftere obet leitete bauetnbet in i^re 
bleibenben Seben^gemo^n^eiteu aufnimmt: benn baoon Eiängt 
eS ab, ob eg i^r gelingt, bie günftigen fj^olgemirtungen 
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tfieilroeife roenigfieiiä au^ in bie t^r unfltinftige ©poi^e ^iii= 
Überjiiretten, ober ob fie uiiiflefe^rt beit 9Itti^tt)ei[en beS übet^ 
ftanbenen I^rudeä juiti S:i)eil aini^ in ber günfttgen ©pod^e 
aufgefegt bleibt. 3lm roif^tigfteii ift bieäbejüg[ic& bai Ser^ 
Iialten bet arbeitenben SDJoffen. Senutsen biefe bie gefteigerte 
ÄaufEraft ber eine jeitlöng auf ber gteic^en nomiiieDcn ^ö^e 
Derijarrenben fio^iibcträgc ju SSeteblung if)rer Sebenägeioo^ii^ 
Reiten, nehmen fte ^ö^ere ^ebiicfiiiffe an, bie junteift gerobe 
inegen i^rer S!erfnüpfung mit ben mäd^tigen 3^riebfebern b«§ 
©toljeä imb ber giteifeit eimiiol eingeführt ficfi unauärottbar 
feftjufefeen pflegen, fo roetben Re f)äufig biefe grruiigenfd&aften 
butc^ (itten 2)rucf ber ©pochen ftnfenber fiauffroft beS ©elbeä 
^inburd^retten, i^rem ei-iftenjminimum bouernb einoer(eiben, 
foliiierart i^re Sage bteibetib öetbeffert ftoben. 8enü|en fie 
bogegen eine burcfi SßJo^Ifeil^eit ber ßebenSmittel fidj ergebcnbe 
Erfeid&temng (ebiglid^ ju reic&Iii^erer Sefriebigung ilirer ro^en 
Sebürfniffe, fo roerben fie bei beni Umfc^lage ber nionctarifcöeii 
ßonjunetur bte »ermc^rten ©enüffe öläbalb roieber »erEieren. 
tSine 9Irbeiterfc6aft j. 39., bie effentieH fteigenben fio^ ju 
^efiftflffung anftänbiger Äleibung unb menfc^enroürbiger 2Bof)^ 
nung ober äu befferer ersief)ung ber Äinber benü^t f)üt, roe^rt 
ti($ in ber 91ege( mit oerjnieifelter Sölligteit feEbfi gegen bie 
grimmigfte Slöt^igung, biefe einmol jur @ttinbe§gen)of)nÖeit 
geroorbenen Sebütfniffe oufjugeben; fie imteririirft fi^ lieber 
bem junger mit feinen jerftörenben SBirfungen atä einer 
für erniebrigenb gegoltenen ^preiSgebung ber ©tünbeSbebürf= 
niffe. ^aben bagegen bie 3)iaffen in ber „guten S^it" fic& 
bev Sßöilerei unb ber 3^runEfud^t ergeben, fo ftbleubert fie 
raiebereintretenbe ^ö^uerung o^ne mettereä in bie frühere ßage, 
nnb roenn ber 3)tu(f junimmt, in eine noc& raeit fd^timmere 
jiirütt. Unb ba nun bie SonfnmtionSfrnft ber 3)!offen oon 
entfd^eibenbem ©inftuffe onf baä ju erreicbenbe SHuämafe ber 
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^robuction unb mitt)in beS ®e[nmmtveicötl)um§ ift, fo läfit 
ftd(i behaupten, ba^ bie @efammtfoIgen I)äufigen unb intenftuen 
©d^ronnfens beö ©elbioertlieä in etfter 9lei^e oon ber 2ltt bes 
aSoltSd&otafterS oblongen. 91attonen, beten arbeitenbe 6lnf|eii 
oon ftatfem ©elbfiberoufetfetn unb jiinelimenbem ©ilbungS 
btange erftiÖt fmb, loerbcn tro§ bec m^ ^iet ntemolä auSblei= 
bentoen fi^äblii^eii @mroirhingeii bei Stöniiigen aller 9tec^tä= 
continuilät bei Si^roanfungen beS ©elbroert^eS an 3ieic&t^m 
unb 3Jiac^t äunEönten; ^Intionen mit geiftig iinb niotaUfdö 
»ertominener 31tbeitetfcEiaft bagegen merben butd^ bie nämtiiien 
©d^ioanhingen bef^Iennigtem Sßerfall entgegengefüftrt. 

©tötungcn bec celatioen Conftouj, foroeit fie ale 
unabi)ängig »on jenen bet abfotuten ßonftanj, n[fo lebiglii^ 
aU Sc^roantungen toeä @e(bn)e):tI)eS in beu 91ac^bar|'taaten gu 
benfen finb, beeinfluffen bie @efammtroirt§f{|aft eines Sßolte^ 
lebifl[ic^ burc^ i^te JRÜcEioittuiig auf bie öanbelö= unb 3Jer= 
te^r^bejie^uiigen mit ftemben Sßölfent. Steigt bie Äauftroft 
beS fremben Selbem beni einljeimifc^en gegenübet, fo ift bie 
etfte (5o[ge SBac^Stlmm öev ©rporte unb 3lüdgang ber Importe 
all jener ©ütet, beren nominellct ^tei« im Sluätanbe ber buti^ 
bie ©r^öljung be§ ©etbroettfie« bott bebiiigten S'enbeuä beä 
nomineüen ^eiäfolle* ftaft be§ Sel)atningä»etmögenä nur 
aHmä^tic^ folgt. Da§ iöe^ottiingägefeg ber ^pteife niitft ober 
retfi^ieben bei ben cetfc^iebenen ©iiterarten. Ser nominelle 
5Preiä von SJaaten, bie fog. intctnatioiiale ^aiibelägüter finb, 
Kiitb in bem Sanbe mit geftiegenem ©elbroettlic (büS rote S 
nennen rooHen) getabe but^ bie ^äufigteit unb Seii^tigfeit 
ber intetnotionoten Xtan^nctionen tafd^et fin!eii, roenii bet 
3mpott au8 bem Sanbe 91 mit nnoeiänbettem ©eEbroett^e 
fteigt unb ber Efpott bo^iti ftt'ft, aU ber fold(iet ^oten, beren 
9luStaufc^ fii^ Donoiegenb auf ben Sinnen^aiibel befd(ininlt. 
es roetben alfo bcifpietSiwife in S Sllöbel nod^ ben alte» 
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^reiS befiatipten, ii)ä{)teitb betreibe bereitä namliaft biHii^er ge^ 
motben ift, unb biefeä roirb noc^ immer »ec^ältnifentägig treuer 
fein ; roä^retib jeneä ebetmetall, roeli^eä ba§ SJä^rungämetall »oit 
a ift, feftftrerftönblic^ fofort um ben »otlen Settog bec Sert^^ 
oetf^iebung beä ®elbe* iin 5pteife gegen ba8 (Selb uon S 
gefunfen fein mufe. Soä aber ^ot ebenfo feltiftoerftänblidö 
einen ©anbei in bec 3ltt ber betberfeitigen Snipt"^*' ""b 
etpnrtflüter ^ut ^olge. 3)enn in 31 »erben unter bem 
etnfluffe ber »eränberten internationalen ^reiärelotion umge= 
(efirt jene ©titcr am rafi^efteu im greife ftetgen, bie am be^ 
(juernften unb auägiebigften inteniationol ju fianbeln ftiib, 
alfo um bei bein obigen Seifpiel ju bleiben am rafc^efteii 
baS aJItinjmetall »on S, in sroeitet 9ieit)e ©etreibe, am [ang= 
famften 9)iöbel. Unter beni ©inftuffe btefer betberfeitigen ^reiä* 
»er^ältniffe roetben nun aud^ fold&e SJIöbet aus 9t tmo^ 21 
ge^en, bie früher unmöglid^ }u ejportiren rooren ober ooEenbs 
Don S nad& 31 gingen; bei ©etreibe loirb in J^olgc ^^ ""= 
mineHen ^reiäfaHeä bort unb beä nominellen ^reiäauffdjlag-ä 
^ier oieKeid^t unerad^tet ber äSert^oerfc^iebung beiS ©elbeS 
ntc^t me^r unb nic&t loeniger ejportirt bejro. imporrtrt 
werben ofö frülier, unb ebetmetall, roetdieS junor niet-- 
leic^t von 9t nod^ S impottirt rourbe, mirb jefet umgefe^rt 
aus 25 nad^ 3t eingefütirt roerben. 3)aä alleä ift feIbftoer= 
ftänblic^ aui^ mit aSerfi^iebungen in ben 5|JrobuctionSwerl^ält' 
niffen oerbunben, mit gefteigertem ©eroinn bei bicfem, mit 
finfenbem bei jenem 3w^s ber Slrbeit in 91, unb in le|ter 
3iei^e (ann aud^ bie SRüctrotrfung auf bie obfotnte Conftanj 
be? ©etbroertbeä in 3t infofem nid&t ausbleiben, als jene 
®üter, beren $reis burd^ ben Stufien^anbet roeniger bceinftufet 
wirb als ber be§ aJHInjmetatlS, bem ©etöe gegenüber an 
S^aufi^fraft oerloren ^aiien. 5Daä entgegengefegte tritt ein, 
wenn ber ©elbroert^ im StuSlanb gefunfen ift, unb eine 
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aSecfd&iefiung bet natütlic^eit ßanbelsbejietjungen uiib ber mit 
bieien »erfnüpften ©tiifoinnieiiä»erIittltntRe ift in tieiben glätten 
iinoenneiblid&. IKit biefer ©törung ber ^onbelsb^ie^ungen 
aber (inb für aScrfetirSgebiete, bie inmitten oon fiänbem 
frember aSä^rung mit i^rer Valuta ifolirt finb, birecte 33et= 
lüfte ganj eigenltiümlicEier 3Irt »erfnüpft. 

S)te Störung bet rclütiuen S&Jerttjconftanj bes ©elbeä mag 
roie immer befc^affen fein: fie mag it)ten eigenttii^cn ©runb 
in ben aSert^fc^toünhingen beö einen ober beS anbetn ^Rünj' 
metallä iu fud^en ^aben, ber Sßreiöübftonb jioifc&en iiitän= 
bifdiem unb auSlänbif^em Oelbe mag fteigen ober fallen — fo 
roirb jeber ©efi^äftömann beS ifolirten Sanbe«, er mag nun 
mit aöaaren ober mit SBert^papieren ^anbel treiben, im a3er= 
lefire mit bem aiuälanbe [xä) genöt^igt fe^, eine 3lrt Straf= 
getb ju beätt^Ien, baä i^n bauemb in 91ad&t^ei( fegt gegen 
aüe auglanbifc^en ßoncurrenten. 3)iefe an baä Sluälnnb ju 
entric^tenbe Prämie ^at einen hoppelten Urfprung. aSor 
allem miife eine Sed&älergebillir entrid)tet roerben äu bem 
3roede, um ba§ ©elb beS fraglii^en, mit ifolirter ^Ba^rung 
beijüfteten Sanbe^ gegen 2BeltgeIb umjufegen. B'^if'*«" Sänbem 
mit gleicher 2iJä^ruTig ift eine fold^e Umroec&ölung überflüffig, 
fie BoHäieltt fic^ ganj »on felbft im Sßer^ältnifi be§ S^einge» 
£(a[te§ ber beiberfeitigen aJiünif orten, ^er ©ngtönber, ber in 
(^ranfreic^ Sßaaren fauff unb biefelben in ©ooereignä be= 
ja^lf, bcred^net ganj einfad^, roie oiel ©olbfranfen bem @e= 
löiiftte nac^ auf feinen ©ooereign ge^en, unb feine 3Jiünie 
löirb it)m bem entfpre{|enb jwm MoDen ÜJennroert^e ange' 
nommen roerben ; er fann mit bem ©eroid&töpfunbe ©olbeS in 
g^rantreii^ cbcnfooiel faufen olä in ©nglanb, imb im fc^limmften 
^Ee roirb er bei einer folc&en 2:ran5action Transport- «nb 
^Hilnjfpefen uerlieren. 5DaS namlic&e ift ber ^a% roenn er in 
(^ranfreic^ »erfauft, benn bie Oolbfranfen, bie er erhält, i)er= 
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lierm, roenn er fte m^ §aufe bringt, iiit^tg an 9Bert^ ; boS 
ajiöi^pfunb ©olbeä, ju ftonjöfifc^er aWünje geprägt, ift in 
ber JHeget fo mi loert^, rok baS nämliche aRünjpfunb ©olbeg 
in englift^er SUüi^e, unb im fdiUinmften J^aHe finb aui$ ^ier 
mit bie S^rnnSport' unb äRünsfpefen in Stbrec^nung ju 
bringen. SlnberS im 3Jerfef)re jinift^en einem ©olb» unb 
einem ©ilbcrianbc. SBenn ber Defterreic^er in ©tfllanb 
SBoaren ober aBert^paptere uctfauft, fo erhält er nid^t ®e(b, 
fonbem eine SBaare, beten Umrechnung in öficrreid(iif(i^ 
3ßä^rung Silber feine fo einfo^e ©ad^e ift, bie nietmel^r erft 
Dcrlauft metbenmufe, um ju öfterreid^ifd^em @e(be ju werben; 
ebenfo fann ber Deftetteid^er, roenii et in Snglanb haaren 
taufen tdUI, bort nic^t mit feinem @elbe jaulen; jroifd^en 
©ilbergulben unb Socercignä befielt (ein fiEeS aBert^t)er= 
^oUnife, bie etftcten muffen sutor »erfauft unb ßegen ®oIb= 
gelb umgefeßt werben, bewor fie Äaufttoft in ©ngfanb ei= 
langen, unb eS tft felbfberftönb[id&, bofe biefer Äouf unb a3er= 
(auf o|ne, wenn oud& nodti fo geringfügige Dpfer nic&t mög= 
li($ i(i, Unb biefe SSertufle '^at immer ber ©(^roäc^ere äu 
troflen, b. i). betjenige beffen ©elbroefen baS ifolirte ift. 
33enn e8 liegt fein ©ninb »or, roarum ber Englänber bie 
Umroe^Slungggebüt)t auf fte^ nef)men foßte, bo et fa in ber 
Siegel bie nömlii^e aSaate in allen ©olbtänbetn o^ne foli^e Um' 
roei^öIungSgebÜtit laufen unb oetfaufen fonn, unb ebenfo ift 
fein ©tunb »ot^anben, roatum bet Deftctteic^er fic^ nieiflem 
foHte, bie Umroed&älungSgebüfir bem ©ngtänber gegenüber auf 
fid^ ju nehmen, ba er ja in aUen ©olblänbem baäfelbe 
t^un mtifete. 

3u biefen aSertuften, bie felbft bei jenen ©efd&Öften ftatt* 
finben, bie prompt abgeroidett roerben, b. t). mo Äouf unb 
3a^lung jufflmmenfotlen, treten aber bie nod^ »iel empfinb« 
liieren ©inbufien bei allen Xermingefc^äften : SBertufte, bie 
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baratbS entfiel^en, bafi ber au^länbifti^e Aäufer ober SSerfäufer 
eine ©idierfleKung netlanflt flegm bic möglichen Eonfecjuenjen 
betaSalutaf^roanhingen beö ßanbe« mit ifolirter 3Bät)rung. Der 
englänber, bcr in Defteneic^ SBttoren für 1000 *pf. Sterling 
tauft, bie in Seutfd&Ianb für 20000 'üSlavt, in ^ranfreic^ für 
25 000 JJranfen ju erlangen roären (»on ben Eleinen a)Iünjuer= 
(c^iebenljeiten ift fjier ber ©infai^^eit falber abgefe^en), roitb 
bem Defterreii^er oon ber ©umme, bie er il)m bieten roürbe, 
füßS Ijier bie ©olbroä^rung beftünbe, nic^t btofe jenen Setrog 
ab}tiet)tn, ber notljroenbig ift, um bie Umroee&Stung beä eng= 
Hfd(ien ©olbeS in öfterreidfiif^eö Silber ju »oajie^en ; er roirb, 
falls er fiäf jur äntilung in öfterreic^ifi$em ©elbe auf längere 
3eit oerppicl^ten foH, noc^ einen neuen Sladitafe ttom 5ßreife 
forbem, weit ja mÖgIi($erroeife in ber Bwif^^enseit bis jum 
3ül&lungStermine öfterrcic^ifi^e Silbergulben im greife gegen 
?(Jfunb Sterling fteigen (önnen, unb biefer le^tere abjug roirb 
unter Urnftönben fe^r bebeuienb fein. aSoEenbS erbrücifenb 
aber geftaltet fic^ biefe le^tere ^roniie, roenn eä fi(!^ um ©e» 
fc^ofte mit fe^r langer Saufjcit ^anbett, olfo beifpielSroeife 
um bie Sontrntiirung won Sdfiulben im 2luSlnnbe. ^ier roirb 
bie Stffecuranj, bie ber 9tuSlänber bafür oertangt, bafe er auf 
Sa^re l^inouS Blutung in ©ilber nehmen foll, [o grofe fein, 
bafe \iä) baä ßanb mit ifolirter 9Sä(|rung entioeber g^roungen 
fie^t, oQe feine Sc^ulben in auSlänbif(|er ^ä^rung }u con^ 
tra^iren, alfo eine ?Jülutafpecutation einjugelien, bie fid^ mit 
foliber ©eba^rung fc^le^terbingS nii^t oereinige» läfit, ober 
einen unter Umftänben fe^r namhaft f)öt)eren |3iit!3fu6 ju U-- 
ga^len. 2tn Defterreid^ beifpielSroeife ift ber 3inSfu^ für in 
©über nerjinSlid^e ©taotäanlei^en um |Va bis ^i* ^rocent 
Isolier, olS für bie @olbanleiI)en beS StaoteS (erftere trugen 
Silbe Octobet 1886 genau 5»/o, leßtere 4,aa «procent), roaä 
für bie runb 3 Wtfliarben ber öfierreid^ifd^en ©taatSfi^ulb 
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eine jä^rlic^e SJielitleiftung »tut 15 Ms 22 äHidioneii ©ulbeii 
ju bebeuten fiat. 3)en nämlichen SierEuftcn ^ivb natürtiii^ auät 
bie ^riootfd&ulbitet unterroocfeii, fofem fie auf fremblQnbi)'(^e8 
&q)ita[ angeniiefen ftnb, unb eS lä^t fi^ bemnai^ enneffen, mit 
melden Stiefenfuminen foI^erattbieSfoIitunfl bcr SBä^rung ein 
in lebhaftem intetitationalen eüpito[= uub 6tebitoerfe£)te ftel)en= 
beä Sonb belaftet. Üiii^t minber fii^roer fäKt aber mä) bie un^ 
unterbrochene SÄufuiig ber oben batgelegten aSetlufte au« SSer» 
lauf unb Äauf bei internationalen ©efc^äften ins ©eroid^t. 

®3 ift nun nflerbingä richtig, bafe au^ biefen aSerUiflen 
auf ber einen Seite cntfpred^enbe ©eroinne auf anberer ©cite 
gegenüberfte^en; nur geniinnt M^ l'<*ä äuSlanb, roaS boS 2in> 
lanb »erliert, roä^renb bie Störungen bet abfoluten ßonftanj 
on fid& bettai^tet birect blofe fotc^e 33etlufte oerutfac^en, benen 
allemal genau entfprei^enbe 5ßort^ei(e irgenb einer anberen in= 
länbif^en Senifäctoffe entfprei^en. 35amit fofl jeboi^ feineö' 
■roeflS behauptet rocrben, bafe e« bei ben ©c^toanhingen be« 
@eIbniert^eS auSfc^Iiegli^ ober aui$ nur oorroiegenb bie 
©förung ber relatinen Conftanj fei, toaS geforstet roerben 
raüffe. 3;ro6 ber geroaltigen ©ummen, bie bei festerer in 
grage (omraen, borf bod^ o^ne nteitereiS angenommen loerbcn, 
bo§ bie mit ben ©törungen ber abfoluten Eonftanj öet= 
bunbeneu inbirecten SJerlufte in ber 3lege( unenbtti$ bebeut= 
famer ftnb. SBer roill ermeffen, tneli^e SBunben bie ade SlranS^ 
aetionen unb ©eftftöfte eineä ganjes Sanbeä nnabtöffig be= 
bro^enbe Sßerrüäung beä SBerttima^ bem 5Wationaln)o(|tfianbe 
(dalagen mag? 2ißa§ ^aben JDufeenbe unb ^unberte 3)iiIKonen 
ju bebeuten im Siergleti^e ju ber Untergrabung ber Mccfitä' 
ft^er^eit, beS öffentlichen 5ßettrouenä, ber Sparfamfeit einet 
großen 9Iation? 2ßa« jöfilen aüe SSerlufte im Mufeen^anbel 
gegenüber bet ^ßroletariftrung ber ärbetterfc^aft eines Sonbe*? 

©0 loid^tig im übrigen t^eoretif^ unb 'praftifd& bte 
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fttntfle Unterji^eibunö unb SluSeinanbetfialtung ber terfd^ie^ 
ibenortiflen Sßirtungen ■ fd^roanfenber ÄQufhraft beä ©elbe« 
auf ber einen Seite unb oon Sd^roanfungen bet Siert^oet' 
tlättniffe nerfc^iebener ©elbforten auf ber anbem Seite ift, 
fo barf boc^ ebenforoenifl überfe^en roetben, ba^ tf|tttfäd&Ud(i 
bcibc etfc^eimingen einonber faft o^ne StuSna^me flegenfeitig 
ßebingen unb ^emorrufen. 2öenn bie obfotute flauffraft beä 
®e[be* fi^ anbert, fo oeränbert fii^ bamit foft immer au<!^ 
bie 2ßcrt^te[ation ju irgenb roeld^em fremben ®elbe, imb roenn 
umgefetirt bicfe 9telation ftdfi »ercinbett, fo gerät^ oud^ bie 
Eonftan} ber inneren Äaufftoft beS ©elbeä in« ©d^ioonlcn. 
Set ©elbftoff mufe fotgttd^ fo geroältlt werben, bofe er — fi)= 
roeit bieä übertiaupt möglich ifi — ben ^bingungen ber ati= 
foluten foroo^l olS bet retatinen ßonftanj t^untid&ft cntfptec^e. 
©n roirt^fd^aftlii^cä ®ut, rocli^e* bet ©efammt^eit alter 
anbeten gegenübet feine ^aufttaft unabänberlid^ l)en)at)tt, 
fliebt es nun aUetbingä überhaupt nic^t. Um bieä gu etfennen, 
ift baä 3i"*i^gi^eifen auf bie ©wbtilitafen ber »erfc^iebenen 
aßettljt^eorien gor nii^t uötfinienbig, benn jman mag ate 
©runblage allen Setttieä bie in einein ®ute gleiifefüm (tijtal= 
lifirte <3umme inenfc^Iii^er ärbeitäftaft, ober ba« 3!cr()ältntfe 
feiner für ben raenfc^Iic^en ©ebrau^ oetfügbaren iOlenge jut 
9)icngc ber oifbeten Oebrauc^äflütet anfe^en, man mag jroifc^en 
2^Qufc^= unb ©ebroiic^Sroert^ roie immer untcrfc^eiben, mon 
mag fi^Iießliii^ mit SSejug auf baS ©elb fogar ber Stuftest 
juneigen, bafe raenfc^lid&e SBillEür in ^onn öon SDIünjgcfelen 
feinen 5ßJert^ ju fceftimmen oermöge — jebenfaEs ift ftar, 
bafe baS 2ßertl)oer^ältni§ jeben (Sute§,> aifo aui$ be3 (Selbes, 
äu bet ©efammt^eit anberer ®üter »on unberechenbaren 3"= 
fäUigfeifen abl)ängt, atfo unmöglidEi conftant bleiben tann. 
lienn fui^t man büä SBefen beS 3Bettf)eö in bet jur ^et= 
fieHung eine§ @uteS erforberlii^en ätbeitshraft, fo ift a priori 
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einleuc^tenb, baß mit jeber 2lenberung in bet 5probuetiona^ 
met^obe unb in ber ©tgieiigfeit bet ^unborte fonjoöl ber 
SBert^ bet ebelmetalle afe auc^ ber nUet anbeten ®ütei unb 
bamit i^t loedlifetfeittgeä t^oufc^i)er£)üItni6 fii|i ünbett. 'Dhtfe 
bod^ int Sinne aui^ btefer S^^eorie jenet Mert^, auf ben ed 
(ier allein anfommt, nämlii^ baS %ert^vtxi)&ltn\^ ju 
, anbeten Oütem iniS ©d^iwanfen getot^en, felbft roenn bet jut ®t= 
jeugung beS ©elbftoffeä erforberlidje aivtettäaufroanb ber gletd&e 
geblieben fein foDte, fofem ni^t aui!^ boS nämlid^e non aQen 
anbeten @ütetn gilt. Slamit ber ©elbrocttl) im ^ier ju be^^ 
rütffic^tigenben Sinne conftant bleibe, roäte etforberli^, bofe 
entroebet bet Sltbeitäanfmanb ju ^etftetlung fämmtlic^et Se* 
friebigungSmiftel menfc^Iic^er 33ebürfniffe unabänbetlii^ fiEitt 
fei, obet ba6 jebe auf itgcnb einem ©ebiete menfc^ltii^en 
©d(iaffenS Rd^ einftcßenbe 33etmet)tung ober 93etminbetung bes 
arbeitäauftoanbe« fid^ gleic^mäfeig üuc^ nuf bie ©efomntt^eit 
otter onberen etftrecEe, looS gans offenbar nti^t ber (Jall tft 
unb niemals ber %aQ. fein fann. @enau bo§ nämliche gilt 
ober füt baS roec^felfeitifle 5ßet^ä(tni6 non 3Ingebot unb 3ta^- 
frage bet unterfd(iieb(i(i&en ©üter. Slic&t bofe bet ©elbnortat^ 
unobänbertid^ auf bet gleichen $öf)e erhalten roetbe, ift erfot= 
berlic^, bamit bie 2laufcbhraft beS ©elbguteä conftant bleibe; 
äu biefcm Set)ufe mare nöt^ig, bafe ber ©elboortat^ ftetä 
gcnou im aSet^ältniffe ju ber ©efanimf^eit all jener anbeten 
©Üter roac^fe ober finle, gegen bie et auägetaufd&t werben 
foO — unb baS ift abermals eine gonj unmögltify; (Jorbeniiig. 
Unb roenn fc^liefelii^ auÄ bie ^öglid^teit einet gefe^fid^en 
^ifirung bes fogcnannten ®elbroertl)e8 angenommen roerben 
TOoUfe, fo wirb biefe bod& fetbft »on i^ren Sl^etfed^tem nur 
auf boS SBerttioet^ältni^ ju einem gonj beftimmten ®ute — 
im rotliegenben Jolle jum sroeiten ©belmetalle — bel^auptet, 
roomit für bie 5Siettticonft«nä beibet ©clbftoffe jugleid^, 9e= 
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nti^t* geiöouiien ift. 5in 5ß}a^r^eit roirb ber ©eltnoert^ öon 
ben bret foe6en gefenitgeid^neten (Jactoren äugtet^ bejHtnmt, 
intofem nämli^ , als bet %au]^mtxt^ bcr Outer von bem 
SJec&feloer^ätttiiffe ber ju 3)ecfung bcs Sebarfs erforberliAen 
aSorrälfie abfängt, ber S3orratl^ aber in ber Stegel uon bem 
ju ^rftettung unb ^erbeifi^affung ber ©üter erforberlii^en 
airbettSoufroanb, ber fflebnrf bagegen — inSbefonbcre beim 
Selbgut — Qud) burc^ bie ©efeftgebung bceinflufet roirb. 
aKan toufi^t bie ©üter an fii^ lebigliii^ mit 9iüdfii$t auf 
i^rcn jeioetligen Giebraud^Sroertt) , olfne ouf ben ju t^rer ®e= 
fc^flffung erforbertid&en litfioanb unmittelbar bie geringfte 
SHücEft^t ju nehmen. JDet .^ungetnbe jafilt für ein ©Hidt 
S3rob unter Umftänben fo »iel, qI« genügen mörbe, bnS 
l^unbertfadie SrobquQntiim ju ecjeugen, unb gai^ ini oHge' 
meinen fte^t eine Söoare, bereu 3jDrrat^ bie 9iad^frage ntd^t 
bedt,. im S!Bertf)e i)oä) über ben ©i^eugungSf oflen , toä^renb 
noc^ fo ttieuer erzeugte föüter roertl^IoS finb, wenn bie 9!ai$' 
(rage fel)It. 5Da aber ein über bie ©rjeugungäfoften fteigenber 
2;aufi^TOert^ neue ^orratfie entfielen mod&t unb baä ©infen 
ber greife unter bie ^robuction§Io|ilen bte @rgäujung be3 
aSotiatl^eS obfc^neibet, fo regeln in le|tcr Sinie — jumeift, 
aber niii^t immer — boc^ mieber bief ^ßtobuctionSfoflen, b. i). 
ber ju @rgäniiung ber 33orrät^e erforberti^e atrbcitSaufraanb, 
ben mec^fetfeitigen S^aufd^roert^. 3)ie ©efeßgebung bngegen 
ift aUerbingS o^nmäd&tig, bie ^tobucltonSfoften unb burd& 
biefe boS Slngebot ju beeinfCuffen, tann bagegen inSbefonbere 
beim @elbe bte 9!ai$frage fe^r fühlbar mobiflciten. 3)a8 
Welbgut f)at feinen Sffier^ jTOat nid&t Don feinem ©ebrouc^e 
ju (^elbäroeden, fonbem fonnte umgefelttt nur beS^oIb als 
öelbftoff geiüä^tt roerben, loeil eS fc&on nor feiner ©elbfunctinn 
SBcrtf) befüfe; jo eä mußte, roie bereits angefüfirt rourbe, um 
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ftc^ jur ©elbfunction ju dflnen, ein @ut oon attgemeinftera 
®ehxau^^roexff^t fein; nit^tSbefloroeniger erfüllt ber ©«[b^^ 
gebrauch ganj fel6ftüeritänblid|i ben @ebrauc6§roertfi ber Sbel= 
metoHe, fteigett baburdfi bie ^tai^frage unb mit biefer ben Iciiifc^' 
loert^, unb bie fflefeggebung oecmag baburd^, bafi (le ein be= 
ftimmtes ®be[metnD jum ©erbfloffe erffött, beffen 2J8ert^ ju 
fteigem, buti^ bejfen 3)emonetifinnig feinen 9Bert^ ju tertingem. 
3)a3 alles fi^liefef jeboc^ bie 3Iot^roenbtgfeit nidit ou«, 
ben jeroeiligen Plelbftoff t^uiificlft berat! ju roälilen, bü6 er 
unter aßen ju biefem 3™ed terfüg&aren roirtljf^üftüc^en 
■©ütetn bie benfiiar ^Öc^fte ©eroa^r ber ©ert^ftabilität biete. 
^Q!tifi$ genommen tjanbelt eS fid^ bübei lebiglii^ um bie 
Sffiafjl smifdien ben ©belmetaKm Glolb unb ©ilber, ecentued 
aud^ nod) «m eine SJerquidung beiber in g^orm ber fog. 35op= 
pelroö^ng. Sie (Jrage beä fog. 2Irbeif SgelbeS , b. ^. bie 
in irgcnb einer g^orui burd^jufü^renbe Staluining beä atrbeits= 
tageä, rco^lnerftanben beä bnrc^fd^nittlii^en Ertrages eineg 
Srbeit^tageä, al«3öert^mafe,(ann ^ier fe^r ftirj erlebigt merbeii. 
Db e§ überhaupt mßgüd^ ift, ben menfi^Iic^en Irbeitätag auf 
ein einheitliches 3Jifl6 jutäctjufü^ren, mag ganj unerörfert 
bleiben; nehmen mir immerhin an, bieS fei ber (JaH, ein 
oUen fonftigen 2lnforberungen entfpred&enber 91ormat=3(rbeitS' 
tofl gefunbeii : roirb biefet Siormoltag atä Selb, b. ö- al« ott^ 
gemeiner SBert^meffer irgenbroeld^e ©eiuö^r ber Sonftanj 
bieten? Dffenbor bie getiugfte unter aflen irgenb Dorl^an' 
benen roirt^fc^aftUd^en ®ütem ; benn roä^renb mau bei biefeii 
lebigli^ cor ber Ungeroifelielt ftefit, mte unb ob fie i^re %au^cif' 
Iraft neränbem raerben, ift e§ beim StrbeitStog a priori auä= 
gemacht, bof; er mit ftetig fortf^reitenber Kultur ebenfo 
ftetig an ^oufd^fraft junetjnten mufe. ^oc^fenbe ßuUur be= 
beutet in materieller S^ietiung uti^tS onbereS, ot« bafe bie 
ergiebigfeit menfd^tid&er arbeit pmimmt, bofe olfo bem ein^ 
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jetnen ä(r6eitStage ein er^Ö^teS Duantum untetfi^iebttc^er 
Erjeugniffe eiitfprid^t, uiib menn man feeifpietsroeife annimmt, 
bofe fiii^ im Saufe bcS legten Sal^t^unbert« in ^otfle her gort' 
fc^ntte Don 5BifTenfe6aft iinb S^ed&niE bte ^robucünttät menf^= 
Rd&er ätbeit burc^fc^nittliift werje^nfai^t t)abe, looä roat|t= 
fi^einliii nod^ roefentUd^ tiinter bet Sal)t^eit jutücttiteibt, fo 
roäte, roenii ingroifc^en ber SttrbettStag bie Oelbfubftonj bar= 
gefietit tiötte, feitlftet ber SBett^ jeber in Oetb pjirteii Seiftung 
um baS je^nfa^e geRtegen. aSet ' cor einem ^a^r^unbert 
eine ©etbfumme fi^ulbig geroorben roäre, bie bamuls bem 
greife »on 100 Sd&effeln ©etreibe ober 100 eHen Xu^ enU 
fpradd, fd&utbete t)eute 1000 ©d&effet ober 1000 eilen, nnb er 
lönnte jubem mit ©i(^er^eit' barauf red&neii, baf; ber in 
imterfc^iebUc^en SEBnnren auägebriictte Sffiert^ bet S^utbfumme 
l^infiinftig tn no(i& rafi^erer ^rogreffion road&fen merbe. 

3Utc6 bie (Jcage ber ©oppelroäl&rung fann f)ier, roo e« 
fiii^ um bie SBaf)l beS möglii^ft conftanteii Skrt^mefferS 
^anbett, rofi^ abget^on loerben, 3)o bie (^efe^gebung ben 
Sßert^ jniar bur^ ©tetgerung ober aUerminfaetung ber 3lai$= 
frage beeinfJuffen , immöglid^ ober ausfc^liefilii^ be[timmen 
unb folgtidi auii^ nti^t fijiren fann, fo ift SDoppefeä^rnng, 
roie fd&on 3!äo[oiD§ti ertanntc, eigentlich 3Baf)(i»fi^nmg, b. §. 
fie giebt bie 5IIögIti^feit, aOemal baö im 5preife retatiM ge= 
fimfene ©belmetnU als ©elbftoff ju beftanbeln. Slltemation 
nannte Sffioloro^fi biefe SBa^l, »on bet irrigen SotauSfe^ung 
auSgebenb, bofe bie SBert^relation ber ebelmaCe um ben mitl» 
fürltc^ geroötilten gefe^licben giipunft ^etum abtoec^fefnb 
fteigen unb faKen roetbe. Siefe 9(nna^me ift aber burcibauä 
loülfiirlic^, ja getab^u noip, e« fei benn bafe man hc^ ti)aU 
. ^äs^lxä^t äioeimaligc eintreten eine« foId)en ©cEjaufelfpiete feit 
einfü^tung bet franjöfifd^en Soppetroä^rung a(8 Seroei^ baftit 
gelten laffeit will, bafe bet SJerlauf anc^ in aSer Bnfunft 
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beifelbe fein mtifTe. 3»» ni#t eiiimol btefes ro^e einpirifdde 
aitguntent fpri^t für bie attftnafioniäl^ning , bemi biefelbe 
mitfitc jTOeimar bereit« factifc^ fuSpenbirt roerben, roeil bie 
@be(metalle fo eigensinnig maren, (änger unb ausgiebiger ol8 
im ©inne 3Bo[oiB«EiS ertaubt itiäie, auf einfdfiger 5ßretS' 
beroegung ju Berljarren. 2)a6 eine* ber SUietaUe unabläffig 
im *]Sreife fteige ober foHe, tft aHetbing« niii&t aujunel^men, 
iinb DäeiQationen ber aBett^telation finb baf)er mit ber gröfeten 
©id(ier^eit äii etroatten; afier nic^t barum bmibclt eS fii^, ob 
folc^e DScillationen übet^oupt norlommen, fonbern ob [le fti^ 
^um einen unobänberlic^en gijpunft beroegen. ©o fd(i»Qnfte 
aud^ioä^renb ber legten l'/a 35ecennien bie Setttjrelation un^ 
abläf^ig, ober nicbt um ben S^iffunft oo" l^Va, fonbern um 
einen oiel tiöfieren, unb fie ifirb ganj geioife aui$ im (om= 
menben ^a^rtjunbert nic^t unabiäffig Reigen, fönbem fc^roan= 
(enb bleiben, nur raöglt(^em>etfe «m einen gijvnnft »on 25 
bis 30, möglii^enüeife aber aucb um einen fotc^en oou 12 
ober 10. 5{m erfterenSfodeaberbefä^eein ßanb, ba« auf ®runb 
ber loteinifcben ober aui$ ber augenblidflicb bem SDiarftDet^alt^ 
niffe entfpted&euben SBertfirelation jroifd&en Öotb imb ©Über 
suc 2)oppe[n)ä^tung überginge, in Sf^nfi erftenfaffs foctifd^ 
reine ©ilbcnoä^rung, in leftterem %aüe factifd^ reine ©olbmal^'' 
rung. Die JDoppetmäljrung ift alfo in SEöal^rl^eit nid^fS an= 
beteS a(ö bie Sfßätirung beä im greife am ftatfften finfcnben 
aJleltttlS, alfo fi^on au^ biefem ©runbe roeit entfernt, größere 
©acantieit ber aSert^couftanj ju bieten, at« bie reine @oIb= 
ober ©ilbermäörung ; jubem aber (etiren gcfd^id&tlic^e erfa§= 
nmg imb unbefangene« 9tacbbenten, bafe, non fe£)r ooriibet' 
gef)enben ©poi^en fteigenben ©elbrocrt^eS abgefe^en, ben ©bei' 
metallen o^ue^in bie Xenben; continuirlid^en ©inffnä ber Äauf' 
fraft inneiDotint — maS einerfeits eine IJolge i^rer großen 
3)auertiatfeit ift, bie ä" unabläffiger Häufung beS nerfügbaren 
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SSorrot^eS füf)rt, anbretfeits auS i^Tereiflenfd^aft alS 3nbu|We= 
pcobucte ^ccDorgetit, bie entfpred&enbi^ten abiie^menben ^robiic 
tionSfoften mit ben gortf c^ritten ber S^e^nit ausgiebiger im greife 
ju finfen pftegen, a(§ bie Mo^probucte, beten ©tjcugung me^r 
»Dn bet ®iinft bet 3Iatiir abpngt. ®ä ift ba^et a priori ein 
aBäf)rung3ft)ftem ju neriticrfen, weti^eS immer baSjenige SJlctaH 
jum Sßert^raeffet mad&t, baS biefer 5;enbeiii jerocilig om 
rafd&eRen folgt, alfo baS am roenigften conftant ift. 

Sie 2Baf)l jroifdien beti beiben ©belmetoHen bagegen 
ftiiiibe mit SRüdfiri&t auf bie abfolute Sßectticonftütij bun^fl"^ 
offen. @§ giebt feinen oemiinffigen @runb, um für bie 3"' 
(nnft bem ©olb ober bem Silber gtöfeere ^reiäfc^roanfungen 
jujumut^en ; aUeä roa« bieSb^üglti^ üi\ miinjpolitiic^en unb 
geologifc^en ^or(|etfagungen ;u ^age tarn, tft roillfürli^, unb 
felbft menn es wa^T fein foUte, bofi bie ©olbfunbe tm 
©c^roemmtanbe erfi^öpft finb unb ^intflnftiß ®olb nur rae^r 
bergmännift^ geioonnen roerben fann, fo roürbe baS erft red^t 
befageii, bafe bie ^buctiondoer^ättniife beiber SUetaKe (einerlei 
3lnt)aItäpHnfte bieten, um ou^ i^ren Sßerfc^iebcn^eiten i^re 
Sffiert^conftaiiä ju prognofttcircn. Sie finb bieäbejüglii^ beibe 
gleicb gut; bto« bie SRürfficEit auf bie relatioe ©onftonj, bie 
^llerbingS auSf^laggebenb aud(i für bie abfolute ift, btängt 
jebes einjeKanb, fuifi mit feinem Sffiä^ningSmctoHe möglifi&ft 
bell Siac^bam ju accommobiren. ®aS rottrbe nun für ein eucD= 
päi^^eS Soiib an |id^ fd^on bie 9tot^Ti)enbig(eit ber reinen 
@olbn)ä^rung bebeiiten ; allein eS bliebe babei noc^ immer bie 
grage offen: ob man niii^t — ettoo in Jorm eines Ueber» 
ganges burc^ bie ^oppelroätirung ^inburd^ — burd^ gemein* 
fameS einccmebinen jur reinen Sitberroä^tung jurürffel&ren 
lönnte. Si^genb ein plouftbler änlo§ baju liegt allerbingS 
nic^t »or, aber benfbar märe baS immerhin, ^anbelte eS fii$ 
bei ber 3Ba^l beS anilnimetflU« blofe um bie aBert(iconfta„j_ 



Digiizedby Google 



Die ©rforltemiffe t*^ttn fikllieä. 43 

^a& ift jeboc^ ni^t ber ^oQ; baS 3nütijmetaII mug ntdit 
blofe roerfl^conftant, e« mufe aw^, rote bereit« einmat bargelegt 
routbe, I)anb[icö, ju bequemer ©rfüHunfl feitter SJerfe^röfiinc' 
tioiien geeignet fein, ^a btefe« leitete ©rforbcmife ift in 
SBa^r^eit baS jioingenbfte vm aüen, benn eä mai^t ftc^ am 
unmittelftotilen geltenb nnb fcrinflt balier bie Streitfrage jur 
t^atfüd&Iid&en ©ntfoEieibyng, lange beoor bie ©rroögungen unb 
@ntfi$[te§ungen über Sonftanj ober ^"(^onftoxi i>^ Selbes 
auc^ nur angeregt ftnb. @in unbequem geniorbeneS &eü) luirb 
Dom Sßerfe^re cerraorfen, foroie fi($ ein bequemeres barbtetet; 
e« wirb eine »oHenbete 3:!)ntfad^e gefd^affen, mit her |id^ bann 
Xtjcorie unb gefeftgebetifi^e ^rapis nac^trcglid^ abjuftnben 
^aben. ©o ift ancö bie ©olbroä^ng im Ibenblanbe }um 
©nrifebrut&e gefommen unb bie Untetfut^nngen über bie aBertI)= 
conftonj ber betben ©belmetoUe geigen blofe, ba& bieSbejüglit^ 
baä mit naturgefeg{id)er ©eroatt jur ^errfd^oft gelangeiibe 
neue aßä^rungäfijftem ni*! fAlectiter ift, afS baS alte. 
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Jlafe buä Sßerliälttiife oon Miigebot unb Jla^ftage ben 
refatinen ^reiä eines jeben ®uteä fteeiiiRMfet, (ann roo(|I 
fügtid^ aU 3lEiom ^ingeftellt roerben. ©« beftef)en 3Jieiiiunfl§= 
cerfc^ieben^eiten barüber, in iselti^er ^eife unb bis ju roeti^em 
©rabefic^ biefe Seeinftuffung vollgießt; bafe ober unter fonft 
gleich bleibenben aSer^ältnilTen jebe« neue Angebot ben ^rei« 
ermäfetgl, jcbe neue Slad&fcage i^n fteigert, ift btSt)er jum 
minbeften noi^ oon feinem SßolfSirirtfi beftritten roorben. 
@S ift ferner jur Älätung ber begriffe feftäu&alten, 
bafe bei ber folgenben 3lu§einanberfe6ung unter „^reiä" beä 
©elbeS nic^t ber Bin^fufe Derftanbeit roirb, ju roelc^em @etb 
ieroeitig (etl)roeife ju erlangen ift, fonbern bie Äouflraft beS 
©elbeS, baS ner^ältnifemäfeige ©belmetaHquantum, baS für 
eine beftimmte 2Baarenmenfle bei fonft gleii^ bleibenben Ura= 
ficnben, boS Reifet, roenn mit ber ju (aufenben 2ßaare felbet 
(eine aSeränberung oorging, ^intangegeben werben mu^. 

tiefer ^eis beä ©elbeS ift nun ju »crfi^iebenen Reiten 
unb in uerfii^iebenen fölnbern oerfd&ieben. IDIan (auft nic&t 
mir für ein ^funb @olb ^eute uiel)r JBeijen als morgen, 
fonbern mau tauft auc^ auf bem einen 9JIorfte me^r al& auf 
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bcm anbem. ®benfo fid&ec aber ift, bafi roenn in einem fic 
Pimmten Sanbe Iieute für ein 5pfunb ©olb 100 ©entnet SISciäen 
ju Eoufen ftnb unb morgen tiei gtett^ Meibenbem @eIbttoTratI)e 
bie 3JIenge ber gegen ©etb umjutttxif(6enben ©ütcr fid& Ber= 
grö§ett, ganj unioetgerlic^ me^r aU 100 ©entner aBeijen für 
ein ^funb ©olb ju faufen fein rocrben, unb umflefe^tt roeniger 
afö 100 ©entner SBeijen, wenn fi^ bie gegen @elb umjutau= 
fd&enbe Sütermenge beS ßonbeS injroifc^en »erringert f)at. 
©anj baä ndmtic^e, niaS ^ter für baä Sßer^öltnife jioifc^en 
@oIb unb SBeijen gefagt rourbe, gilt oui^ für ha& $er^ältni& 
jroifi^en ®oIb unb oHen anbeten (Sfütern — 3)ienftleiftungen 
unb aöertlipapiere mit eingeredinet. 33er So^n, ber EurSroert^ 
an ben Surfen beS betreffenben Sanbeä roirb finfen, loenn fii^ 
bei gleidi btetbenbem ©elboörtat^ baS ©elbbebürfnifi oenne^rt, 
unb beibe roerben ftetgen, roenn bo« ©elbbebürfnife eine SJer= 
minbcning erfährt. 3ft bieS aber rii^tig, fo ge^t barau« mit 
9lot^enbigleit ^eroot, bafe fti^ ber ©elbbebarf in (einem 
Sanbe ber cioilifirten 2BeIt weränbem tann, o^ne bafe [i^ aud& 
eine Siüctroirtung ouf bie 3ß^f''"fl^t'>It"i ^^^ ""»t biefem 
fianbe in ^anbeisbejie^ungen fte^enben ^etfe^rSgebiete fofort 
fühlbar ma^en muß. 9Benn ^li^ ber ©elbbeborf beS SanbeS 
31 ocrminbert unb folgtidi bort für jebeä n)ictt)fcf)QftItc^e ®ut 
me^r ©olb ^intangegeben roerben mufi als frü^a, roenn alfo 
bie Sßreife in biefem Sanbe ftetgen, fo roitb baäfelbc roeniger 
an ba3 äluSlanb netfaufen unb me^r »on bemfelben taufen, 
als o^ne biefeS ber ^aü. geroefen roöre. 3tuf roeld&e ©ütet' 
(ategorien fii^ btefer Umftonb }unädift b^ie^t, bürfte ieben= 
fallä BOn ben fpejieüen 5ßert)cltniffen abhängen, aber für afle 
(JäHe roerben ftc^ trgenbroeid^e ©üter fiuben, bie je^t nid^t 
me^r roie frütier mit Sort^eit an baä 31uälanb oetlauft roerben 
tonnen, roeil fie eben im ^ttfoH^^ nit^t me^r biUiger finb als 
im 3Iu«Iünbc, unb umgefe^rt @Üter, bie je|t auS bem SHuSi- 
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lanbe otogen roetben (önnen, loälitenb fie früher, ba [it bort 
nid^t billiger rooreti, im Qnlaiibe erjeugt unb gelouft ntutbm. 
^it bem 9JIomente nun, wo bie« geft^ie^t, roitb boä betreff 
fenbe aSerfe^r^gebiet an baS Muälanb me^r ju jafileii unb 
oon bemfelben roeniger ^argelb ju empfongen ^ben alä 
juoov. e« ift niijt notliroenbifl , bafe mit btefer Sßeranberung 
aud& fofort eine ^affinitüt ber Bn^lungäbilanj eintrete; biefe 
tann früher fo actio getoefen fein, bofe troe aller S8erminbc= 
tung ber ©jvotte unb Sßerme^ning bi-r Smvorte immer noi^ 
ein baar ju begleic&enbeS aictiofnlbo j" ©nnfteii beä frag= 
liefen SanbeS übrig bleibt — roa« in ber S:^at au* aflemol 
bann gefi^c^en roirb, loemitroß ber aSerminberung beg @elb= 
bebarfeS iinb ftofe ber baburc^ ^erootgenifenen ©teigetung ber 
greife uoi$ immer me^r @üter oor^onben ftnb, bie im 3"= 
lanbe bittiger äu fte&en fommen als im SluSlonbe. ^ofe aber 
bie aSerÖnberung ber inlanbifd&en greife nit^t o^iie ©inpufe 
auf bie fog. 3öl)li'n92t'tlinä bleiben fann, ift ebeiifo einleud&tenb 
wie bafe bie nämliche aBirhmg eintreten mufe, rocnn bie 3Jen' 
beruiig ber Äauffraft beä ®etbe§ ftatt au« einem aßed&fel in 
ber @elbnad^frage bei gleid^bleibenbem ©elbnorrat^e auä einer 
Senberung im ©elboortat^e bei gfeic^bteibenber 91ac^frage 
^eroorge^t. 

aHan fodte meinen, bafe mit biefer Darlegung nichts 
Dieiieä, am aHerroenigften etroa* ber lanbloufigen S:^eorie über 
ben 3ufammen^ang ber internationalen i@be[metattben>egung 
mit ber fog. B^^^lung^bilanj ^iberfprec^enbeä behauptet ift. 
aSirb bo(^ attgemein jugegeben, bofe paffioe 3Q^lunfl^^ilfl"ä/ 
b. f). ein Uebenoiegen ber ©efaramtimporte Über bie @efammt= 
efporte eine« Sanbe2, mit ®bclmetanabf[üffen, actioe Blutung*' 
bitnnj, b. i). ein Uebenoiegen ber ©efommtejporte über bie @e= 
fammtimporte, mit SbetmetaEjuflüffen oerbnnben [ei — unb 
elrooS anbere« wirb ja aucf) oben nid^t behauptet. 3;rotbeiit 
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ob« TOibcrfprii^t bie obige 3)arlegun8 ber ^ertfc^enben Xf^eom 
aus bem ©runbe, roeil in bereit ©inne actioität ober ^a(Ti= 
»ität bc§ atufeen^ünbefä tä fein foll , n)ü§ ben 3"= ober 91b= 
fluf; Bon ®belmetQlI I)ert>orruft, loä^reiib ^ier gezeigt roerben 
loin, bafe e§ auSfd&liefetio^ ber ©elbbebarf ifl, iDOä bie 9iiift= 
tung ber @be[metalI6eioegung beetnfluBl. "^an giaubt, bag 
@etb ftereinftröint, tweil ein 3lctiofolbo beä 
aiufien^ünbelS etnjiicaffiren ift, nnb abftrömt, 
nieti ein ^afftof albo begtii^en roerben mu^; in 
^a^r^ett aber Hegt bie Urfad^e be^ @elbju< 
fluffeS auäfc^Hefetidi im ©elbbebarfe unb bie 
beä ©elbabfUffeä ebenfo öuSf^Iiefeü* im @elb^ 
flberfluffe. 

3>aniit foII roie gefügt iiic^t in 91brebe geftellt roerben, 
bafe 3lctiDität imb ißaffioität ber Silonj ftetä glei^bebeutenb 
finb mit 3"= "nb Ibflufe oon ©befmetaß; nur bofe in ber 
erficren grfc^einung ber ©runb ber leiteten ä« fu^en fei, ift 
ftttf^. 3m SBcfen unb aSegriff ber oottftänbigen 3üt)Iun9ä= 
bilanj eines Sanbeö liegt e§, bofe itc& bie ©ott= unb ^ben= 
feite QuSgleid&en, „bilonjiren" mufe: b. f^. roenn man alle 
33ertf)e, bie ein Sanb ausgeführt l)at, alfo SBaaren, entgeltliche 
^ienftleifiungen, Sert^paptereunb gbelmetalle, ber ©e» 
fttmmt^eit ber eingeführten SBert^e, ulfo roieber ben Sßaoren, 
©tenftleijiungen, SBcrt^papieren unb ©betmetatten, entgeaen= 
fteQt, fo ift e« nic^t onber« möglich, alS bafe ft^ bie beiben 
©ummenbeden, ba ja im internationalen ^anbel niijtä flef(|enft, 
fonbemnur getuuff^troirb. I'urau« folgt natürlich, bafe wenn ein 
eii^elneä ©üterconto oon ber ©efammtbitanä auSgefi^ieben unb 
bcfonberä in Unterfui^ung gejogen roirb, ein bei biefem Ein= 
jelgute gefunbener Ueberf^u^ auf ber ©ottfeite nottiroenbiger^ 
roeife einem Ueberfiftuffe auf ber ©abenfeite ber nerbleibcnben 
3iefibilanj entfpre^en mufe unb umgefe^rt. i&eifet baä aber. 



Digilzedby Google 



48 3«e>tel (SofM. 

bafe ba§ ^afienfalbo ^ier bie Urfcd&e bcä ©oHfofco bort fei? 
SIßenii ic^ n)et&, bafe in jmet ©efäfeen glcid^ riel ^tüfftgleit 
oor^anben tft, unb mir nunmehr bie ätnat^fe geigt, bofe ber eine 
ber 33eftanbtlieile biefer (^lüffiflfeiten, alfo beifpielSroetie Söffet, 
im ©efäfee 91 reic^liijer oertreten fei als im ©efäfee 8, fo 
luerbe x^ aUerbingS ju9lei(| iciffen, ba& felbfiocrflänblic^ von 
ben Übriflen Seftanbt^eifen jafammengenommen im ©efäfee S 
me^r Dor^anbeii fein muffe als im Oefäfie % Seife id^ 
aber bamit auc^ fd^on ben ©ruiib, irarum in 9t. me^r Saffci; 
ift als in 33? mt »ejug auf atte anbeten 33eftanbt^eile 
bet ©Ütermif^iing beS aiufeen^anbets loütbe [li^ Slliemanb mit 
einer fotd&en erüätnnfl beruhigen, unb bod& gilt äiffemmöfeig 
genau baS nämlii^e, loaS a(S @r{lärung bet @belmetallfa(bi 
angegeben roirb, ebenfo für baS Salbo in jeber beliebigen 
anbern ©üterctt. 9tui$ ber SBeigen^anbel mufi, roenn bie 
©efammt^eit aßet anbeten ©egenftänbe (Sbetmetall mit in= 
begriffen) ein Ueberroiegen bet ^mpotte über bie ©Eporte auf' 
Hieift, ein auf geller unb Pfennig entfytei^enbeS Uebetroiegen 
ber ®fporte über bie Importe seigen. 3ft eS beSlialb je= 
monbem fifton beigefallen ju be^oupten, bofe erfteteS bet 
©runb beS teßteren fei, bafe man Seijen bes^alb ejportirt 
\}abe, nwit oon ben anbeten ©ütetn jufammengenommen mc^r 
importirt als egportirt rootben fei? ^ier weife jebermann, 
bafe Seijen nur efportirt roirb , roenn Seijenübetflufe Dor= 
^anben ifi, unblbafe man Seijen nur impottirt, roenn man 
beSfelben bebatf. Sarum utf^eilt man anbetS, roenn eg fid^ 
um Sbelmetade ^anbeEt? 

Sie aintroort fc^eint auf ber §ünb ju liegen, ja oielen 
bürfte fc^on bie JJrage ted^t fonbetbar bün(cn. Man fut^t 
ben (Srunb beS SeiäenejporteS in ben aSorgängen auf bem 
(Scbiete beS SeijenmatiEteS flatt in bet SiflluHflSbilanj, jweil 
eben niemanb feine ©ijulbigfeit in Seijen ja^lf, roätirenb 
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ntttii beim ©belntetaUfatbo nad& ber SSilanj fragt, ba Sc^ulben 
— fo meint man — mit ®elb au^getcageii roerben. 3[t 
bog aber nui^ rid&tig? ©benjoroenig für ein gonjeä ßanb, 
rote für einen einjetnen ^ßriDotmonii. 3!)aä ®elb ift nur ber 
SEßettfimüfeftab, naift roeli^em bei Sauf unb SSerfauf bie 8ei= 
(hingen gemeffen roerben; eS ift ber 2:aufi^Dcrmitt(er, ber 
feinen Slawen (»ergiebt, um bie Umföfee ber unterfc^iebtid^en 
®ütct ju bcroerffteBigen : aber man mog no(§ fo niel 
tcrfüuft ^aben, barauä folgt no^^ lange nit^t, baf; man bafür 
@elb cffectiö entgegennimmt; baS gefdiiie^t nur, loenn man 
©etb braucht, fonft aber empfangt man anbere ®üter, nöc^ 
benen mon Seburf ^at. 3)!an bout beifpieföroeifc ftir beti 
<SrU& ber abgefegten SBaaren ein ^ui unb ^at alfo Steine, 
6ifen, ^oljroeri unb bie ju 3i'fin"«6'ifügun9 biefer Wa= 
tecialien Äforberlii^cn Seifiungcn ber Sau^anbroertet an 
SoMungäftott eincaffirt. ^a eä fommt häufig nor, bafe man 
neben feinem Ueberfc^uffe »erfäufli^er ®üter aud) noi^ @elb 
abzugeben in ber Sage ift, roaS beifpietSroeife bann gefiJ&ie^t, 
roenn man feine gefd^äftlid^e unb ptobucirenbe Xt)ätigfeit, 
bcren günfiiger ©tfolg eben ju ber grofeen aibgabe oon SBaaren 
gefütirt ^at, einjufd&ranfen oefonnen ift; man „eEportirt" bann 
äQaaren unb ^aargelb unb empfängt baS baburi^ aufgclau^ 
fene actiofolbo beifpielSioeife in %otm jinStragenbet aBertI)= 
papiere. ©benfo ja^It man für getaufte 9öaaren nid&t ©elb, 
fofeni man be§ legieren beborf, fonbern baäjenige, roaä man 
gerabe am leic^teften entbehren fann ; lurjum aud^ im ^ri»ttt' 
terfe^re ber einjelnen SJicnfdien ift niemals Ueberfi^ufe ber 
aSerfäufe ober Sinfäufe anberer ®Üter bie Urfad^e ber fOev- 
me^rung ober SBerminberung i(|rer ©elboorrättje, oielmel)! ift 
eine folc^e ftets nur bie golg« "on beborf ober Ucberflufe an 
®elb. ®er Umftanb, bofe jroifd^en bem Sßertauf ber über= 
flüifigen ©üter unb bem ©infauf ber ^ebarfSgüter regele 
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mo^ig eine GJelbtrarröocKon einßefifeobeu loitb, batf bal'ei 
nic^t beirren. ®ä ift baä nic^t fo aiifjufnffen, aU ob man 
{uetfi ein (Selbfalbo ju empfangen ober ju bejatiten ^abe 
unb erft ^inter^er auf ®runb biefes ©albo neue ©infäufe 
ober aScrfttufe »ome^me; fetift im ^ßriDotoerfe^t bereinjelnen 
Snbioibuen ift biefe bajioifiJ&enüegenbe öelbtranSoction beiiiol^c 
immer eine blofe rec^nungämäftige. SSSenn man mel^t pto' 
bucirt, olS cotifumirt ^nt, fo caffirt man regelmöfeig ben 
®elbüberfi$ufe gar iiic^t ein, fonbem (äfet fiift ben @tt(bo, fo 
Iciifle er nid&t ju neuen ©intäufen Denttenbet ift, gutfc^reiben ; 
ben effectioen ^ftg loeiJ&feln in biefcm J^atte nur jene ®ütec, 
bie man einerfeits bauemb abgeben, nubererfeitg bauemb er' 
werben roilt. 3a auc^ im ©injeloerJe^r ift nid^t einmal bie 
oben ermähnte jettfid^e 3tei^enfo[fle ber 2^tan«actionen bie 
SRegel; e§ fommt jumeifl nic^t einmal ju einet düdEimäfeigen 
^nfammlung eineS ©elbfalbo, inbem jene ©üter, auf beten 
Srtoetbung ou§ ben Ueberfc^üffcn bet eigenen ^robuction man 
eä abgefe^en fjat, häufig getauft roetben, nocfi beoor bet ©albo 
aufgelaufen ift, unter Umftänben fogar noc^ oor beginn ber 
aSertöufe. 3)et ^abritant beifuietSroeife, ber für 100 000 
ailatE aSaaren abfegt unb füt SRo^ftoffe, 8öt)ne unb eigenen 
eonfum blofe 50 000 matt auögiebt, ftapelt troftbem felbft 
DorübergeI)enb leine gtöfeeten Saarnottät^e auf, aU er ju 
feinem ©efdiäfte benött)igt, fonbem rerfügt, oft nod^ benor et 
3a^[unfl ju empfangen ^al, über ba§ Slctiofatbo dou 50 000 
3)JatE JU unterfi^ieblii^en B^ecfen. ®r fauft neue SKafiftinen, 
lagert Siortät^e ein ober etiriirbt Jßert^papiere. Seinen ®elb= 
»ortat^ netgtöfeett et btofi, roenn fein ©etbbebatf fteigt, b. i). 
beifpielSroeife , roenn er fein ©efd&öft oergröfeem loiil. 2lbet 
auc^ bann tft nidEit bie ^öt)e beS @a(bo au§ SSetlauf unb 
Äauf, fonbem auöft^liefilic^ bie ©ö^e beä ptäfumtioen juHinf' 
tigen ©etbbebarfä ma^gebenb bei entfd^eibung ber (^rage. 
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roetifeer 2^t)eil beS Salbo gut 3Infd^affunfl non ^öaatmitteln 
unb roetd&er S:f)ei[ ju anbenocitigen Slnfi^affungeii Denoenbet 
roetben foK, unb baS 3Jor^anbciifein eine* 3IcticfaIbo ift 
nieber iätliä) noi^ ucfuc^Iti^ bie älorbebingimg fold^et ^aax' 
anf^affungen, naä am beutUc^ften barouä l)m»orget)t , bafe 
^(tufig eine 5ßertne^rung ber Saannittel not^roenbig ift .imb 
t^atfä(i^It<J^ aut^ burt^gefül^rt rotrb, trogbem man Über ein 
Sctiofalbo nic^t blofe noi^ nio^t wetfügt, fonbem ein fold^eä 
überhaupt gar nid^t ju erroorten ^at. ^er 3^abritant mu§ 
beifpielswteife feinen Saaroorrat^ nergröfeem, weil et eine 
Stotfung feine* ©rebit* befürd&tet, unb fc^üfft ftd&, twenn feine 
®efd&äfte fi^Ied&t ftei)en, bie 3»itte( burd& arbftofeitng »on 
aSert^objecten ober buri$ ©inf^rönfung feineä SSetriebs. 
aüoHenb* im internationalen ©anbei tommt e§ ni(^t einmal 
auSno^irtSroeife ju Ueberfenbung von Söaarmittetn, fattä naift 
benfefben Eein 33ebatf ift, benn ^ier rotrb ^aatgelb nur bann 
remittirt, menn biefe« im ßanbe ber ©laubiger ^ö^ere Äauf» 
traft ^at, als im fianbe ber ©i^ulbnet, roaS natürfii^ nur 
bann eintritt, roenn bort ftärferer Sebarf nad^ bemfclben Dot= 
^anben ift; unb e* fann ba^er nic^t änmal oodibergebenb 
Dorfommen, bafe ein Sanb loegen Ueberroiegens feiner ©fporte 
Saarmtttel jugefonbt erhält, fofern e§ nnberer ©üter brin» 
genber bebarf als biefet, ober bofe e& niegen jeitroeiligen 
Uebenoiegenö feiner Importe Saatmittel cerfenbet, fofern e* 
berfelben bringenber 6ebarf als anbetet ©fiter, ©iet tann 
ber ©^atalter ber 3(i|)lung*bilanj erft rec^t niemal* bie be^ 
fttmmenbe Urfad^e ber ©belmetattfttömungen fein , ()ier tann 
baS ©efeß, bafe Swftufe "bet äbpufe oon EitculationSmitleln 
fi^ auäfc^lie&licb naift ben telatioen SebarfBer^ältniffen regelt, 
nid&t einmal fd&etnbare Unterbrechungen erleiben. 

®S rourbe oben al* etwiefen liingeftellt, ba|i im tntet= 
nationalen .^onbet Saargelb nur bann effecti» überfenbet TOer= 
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ben tann. roen» biefeä im Sanbe beS ©(ÖubigerS ^öl^ete Äauf= 
traft ^a6e, als im Sonbe be§ ©i^ulbnetö. 3)afi bem fo fei, 
liegt im Sfflcfen bet internationalen SBeiJ(feI= unb ffibelmetall= 
ordittage. 6ö ift befonnt, bafe EbetmetatleEport nur bann 
pla^greift, menn bie Sße^felcutfe ben fofl. ©elbpuntt übet' 
fteiflen, b. ^. roenn franbe SBec^fel um me^r olä ben Setrog 
ber ScrfenbungS» uiib ^rägetoflcn tfieuerer merben, atS ba« 
t)on i^nen repräfentirte ebelmetoHquantum. ©o lüngc eö 
roo^ffeiler ift, feine Sd&ulbigfeit buri^ Ueberfenbung eineä auf 
ben eigenen ©ffectenbörfen getauften 3Bec^fe[3 beä glÄubigeri> 
fdien Snnbeä ju begieic&en al« burdi eine Snarfenbung, bei 
ber Transport' unb ^rogetoften netloten gelten, roirb felbfi" 
»erftänblid^ niemanb SSaatgelb außer üanb fenben. (Jrembe 
SBed&fet aber finb an fic^ nid^t« anbereS al§ ©betmetall, mit" 
c^eg im luälanbe lagert, roorauS tiemorgefit, bafe ungünftigcr 
5Bed£|feIcur^ an fu^ fo oiel bebeutet, roie ^öl^erer SSJertl^, 
tlÖ^ere 3:aufd&(raft be« ©etbe« im au«lanbe. 

Um baä Spiel jener ÄrÜfte oöffig flar ju machen, bie 
mit naturgefeftlidier ©emalt ^affroitÄt ober 9lctiBität be« 
au^en^anbefö oeturfac&en, iiiog juoörbetft noii^raalä unterfui^t 
werben, roaS benn baruntcr ju cerfietfen ift: ein £anb ^obe 
©ebarf ober Ueberftufe an ©etb. SSebarf ober Ueberftufe be= 
beutet l^ier bas relatine aSerfiältni^ beS SJorrat^eö an ®bel= 
metaD pi ben mit §ilfe biefe* 2?Drratf)3 ju bemöltigenben ge= 
fc^äftlid&en Sranäactionen. Sebürf ift alfo oor^anben, loenn 
im aSer^ttnife ä" ^ß" ©efi^äftSumfätjen roeniger 
ebetnietall oor^anben ift al« in jenen Sänbem, mit benen man 
^onbelsbejie^ungen unterhält; Ueberftufe ift »or^anben, roenn 
baä 3!er^ä(tni6 beS öelbijorratfieg ju ben ©efc^dftSumfä^en 
giinftiger ift üls im aiiiSfanbe. 3)iefeä bciberfeitige SBer^ältuife 
^(iiigf oon ja^IIofen JVi'^toren nb. 3ie entroirfelter ber ßrebit 
beä Sanbe« ift, befto größere ©efi^öfte (öimeii mit ber nam= 
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li^m ©elbmenge abgeioidelt roerben; boSfelbe gilt, \e rnfc^er 
bte ©efd^äfte fidj «bioicEetn. ®ine ^unai)mt ber '^irobuction 
unb be§ ^anbelS roirtt im adgemeinen als eine Steigerung 
be« SSebatfö, bod^ e^ tann wmgete^rt aui^ eine ^aiibetäftoifung 
in golge ber bamit nerfiuiibenen ©töning beS ©rebits ben 
Saargetbbebarf öennel)ren. ^ie Sßei^fefroirhingen bet ^iet eiU' 
greifenben (Jactoren ftnb fo nerfifilungen unb inannigfaltig, ba§ 
eS fein onbcre« Symptom beS momentanen ^ebatfä ober Ueber» 
ffuffe« an @elb giebt, als eben bie bereit« im SSSec^felrurfe jum 
aiuSbrud gelangte SJirJung biefeS Sebarfeö. 

Unb roaä baS jicette anlangt, nämlt^ ben 'iDled^antS^ 
mu2, ftaft beffen Sebarf ober Ueberftufe i)m i^re Sir(ung 
dufeern, fo tann biesbejtigli($ mit 3*lecEtt behauptet inerben, 
bafe bem SBefcn nad^ mit bem SeEbe ganj ba« nämliche ge^ 
fo^ie^t, inie mit jeber anberen Saare. ©leic^roie man ben 
aßeijen blofi beä^alb im StuStanbe ftott im Jfntanbe begtebt, 
metl man roegen be« im 3nlunbe ^etrfd&enben UebetftuffeS 
im äluSlanbe ju gftnftigeren ^ebingungen einen ^bne^mer 
pnbet, fo begiebt iman aud& Selb blofe bann unb blofe a\tö 
bem (Srunbe im Sluälonbe, roenn bort roegen be« im ^inlanbe 
l^errfc^enben Uebetftuffeö unter günftigcren ^ebingungcn Ws-- 
nc^mer bafür ju finbeii finb. Ser Unterfd^ieb liegt blo^ ba- 
rin, bafe ber 2lbne^mer beä 5BJeijen§ „Ääufer", ber 3(bne^mer 
be« ®elbe§ bagegen „Serlänfer" ^ei^t, roeil eben bie ganäe 
Jlomenclatur im ^anbet fii^ na(§ ber SloHe beö babei unner^ 
meibliijien ^aufd^netmitttetS, be§ Selbe«, richtet. SBenn ouä 
irgenbroeld^em ©runbe aBeiäenübetftufe im ^nlanbe entftebt, 
b. ^. Toenn aii§ irgenbioelcftem C^nmbe aßetsen im SBer^[t= 
ni§ ju anbem (^iütem reii^tiii^er im ^nlnnbe als im 9tu«= 
lanbe oor^anben ift — a(fo beifpielSroeife, roeil bie inlänbifi^e 
Ernte fe^r gut, ober roeil bie auSlänbifiiie Gmtc fdjled^t ift 
— , fo geftnltet fi^ bte "Jaufiilraft beä aBeisen« anbcrn ®ü= 
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lern gegenüber ungünftiger im Snioiibe a(S im 3(uätatibe, unb 
baS ift e§ töoä jum aiJeijenep)ort fül)tt. Sbeiifo finit bie 
3:oufc&frQft bes (Selbes, roenn gleic^oief auS roeld&em ©ruitbe 
©clb im 3?er^ältnt6 ju anbem ©ütern im Siilanbe rrid&lic^et 
oot^anben ift als im 91u§laitbe, 3)a§ faiin ber g^ad fein, 
roeil im ^"(''"I'e ^'c ©befmetaffvrobuction grofe ift, ober roeit 
fie im 9tu§tanbe geringfügig ift; cS tann eintreten, nteit bie 
9)Jen9e ber gegen ©elb auäjutQufc^enben ©iitet, bie 3i&l ö« 
©efc^ttfte im 3['>t'"'l't abgenommen, ober roeil fie im 3tu§= 
lanbe gugenommen l)at. ©2 fann eintreten, roeil im ^nlinbe 
eine Serbeffening beS ©rebitnicfenS eingeftl^rt nmrbe, ober 
weit im atuslnnbe ber ßrebit eine ©rfdfiiitterung erfahren f)at, 
hirj ouö ja^IIofen anberen ^Kotinen, roeld&e bie 3:auf(^fraft, 
ben Sertt) be« ©etbeä im ^ntanbe unter boö im liiS- 
lanbe fierrfc^enbe SHnean Iierabfegen, roaS jur not^twenbigen 
fvolge f)at, bafe baS ©beimctaff ben auälänbifc^en Sllartt auf' 
f«d)t. 

3)ie bisher gettenbe S^^eorie mar fiftlei^terbings au^er 
Etanbe, für irgenb ein beftimmteS Sanb ober für einen 
€ompIeE BOH Sänbem au^ nur begrünbete Sermut^ungen 
über Siiiiitung unb 3^enbenj ber ©belmetaffftrömungen abiu= 
geben, ©o lange man glaubt, bafe bnS Ueberroiegen ber ©£= 
porte ober Importe aller anbern 3Bert^e jufammengenomraen 
ber eigentlii^e ©rnnb beä Ueberroiegenä ber ^wporte ober 
©Eportc oon @e(b fei, ift eö unmöglich, fid^ irgenb eine 
9)ieinung über bie jutünftige ©eftaltung ber 3if|I"ng§bilanj 
irgenb eines ÜanbeS ä" bitben, roeil eben niemanb loiffen 
fflnn, mie fiifi in 3"f"nft bie Sßer^ltniffe ber ©fporte ju ben 
Importen ber ©efammt^eit affer im auSroärtigen ^anbel be= 
niegten ®ilter geftalten roerben; foroie man jeboi^ ju ber ®r= 
lEcnntnifi gelangt, baf; im ©elbbebarf bie le^te treibenbe Ur^ 
fo^e ber ©elbflrömung fei, ift es, wenn au^ nid&t immer. 
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fo J5i)c^ in ber SOie^rja^l ber f^alle fe^r roo^I möglich, eine 
folc^e aSorau^beftimmunfl itet SuEunft ju ftntien. 2!" ^er 3ie= 
gel lägt fic^ bei ric^tiget unb auä bem ^Sollen gefc^öpftei 
Steutt^eilung ber ©tettunß eines Sanbe« jum ©belmetaümarlte 
mit übertafc&enber ©ic^eri^eit öor()erfttgen, ob baSfelbe in 3u' 
hinft (SbelmetaQsufutiren benöt^igen, ober gbelmetoH abjugeben 
in ber Soge fein werbe. ®g ift aud^ ^ier im ©runbe ge^ 
nommen nic^tä anbeieS not^roenbig, als bafi man auf ben 
©betmetattmarlt jene ©runbfo^e anroenbet, bie bei ber JJrage 
naä) bet Stellung eineä SanbeS p.m aßeft^anbel betreffs icgenb 
eines anbem OuteS ju 3iat^e gejogen roerben. Sffienn man 
beifpielSroeife glauben loiltbc, bafe bie ^tage: ob ©ngtanb in 
Bufwnft SÖJeijen importiren ober ejijortiren loerbe, bana^ ju 
entfi^eiben ift, ob es in ber ©efammt^eit aH feiner ^nipotte 
unb ®fporte ein Slctio» ober ^affiofalbo ju begleii^en ^oben 
roerbe, fo mürbe man fii^ in betfelben ^tatfelofigfeit unb Un= 
fn^er^eit befinben wie biejenigen, bie nacb \ol^en ©runbfäfeen 
bie ebelmetaüberoegiing beurt^eifen; ba aber ^ier niemonb 
im Sroeifel ift, bafi 3"f"^' '**'f'^ 2Ibful)r 00m SBeisenbebarfe 
abfängt,' fo ift e§ gar nid&t fi^roer, mit einer ©ic^cr^it, bie 
nii^tä ju roünf^en übrig läfet, oorl)etjufagen, bog ©nglanb 
bauetnb 32eigen importiren roerbe, bo man fct(r genau roeife, 
bafe ©nglanb jur Sefriebigung feine« (ängft über bie eigene 
^ijenerjeugung I)inauägen)a($fenen ^eijenconfumS au3na^mS= 
[oS unb immer Sebarf nac^ JJBeijen ^at. ^a, man tann ^0- 
%at mit giemlic^er ©enauigfeit ben Umfang ber oorousft^t:^ 
filmen Sffieiienjufu^ren »ot^er berechnen, roeil man eben bie 
barouf ©influfi nefimenben Victoren, namtid^ baS aSer^äftntfe 
beS Eonfums jut eigenen ©räeugung äiemtid^ genau fennt unb 
JJrrt^mcr ba^er lebigliij buri^ einen abnormen SiuäfaH ber 
ernten ober buri$ eine ptöglid^ eingetretene noml^aftere aScr^ 
fcftiebung ber ©onfumtion uerurfac^t roerben (Önnen. 9le^ntii$ 
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oeri^ält eä ft^ mit bem @belnieta(l(ianbel, fofem man aber 
SBebarf unb StngebotäDer^altniffe ber (SbetmetaHe annä^emb 
»erläfelidie In^altspunlte befiel. Sicöbeäüglii^ ift nun aßet» 
bingä richtig, ba| ber ebefmetattdebarf jebeä SJanbeä unter 
Umftänben fe^r namhaften S^iüanlungen aufgefegt tft, bie 
TOO^l berüiific^tiflt roerben muffen, roetin man bei bem f<^Iiefe= 
lid^ gefunbenen 9te[ultatc nic&t roefentlic^en ^rrt^ümem auS= 
flefe^t fein foH; anbrerfeits aber ifi mit ©eäug auf ba§ ebel= 
, metaHangc&of bie g^eiilergvenje loeit engev geäoflen als bei beii 
meiften anbeten ©ütetn. 

Srtaii ging biäfter natutgemäfe oon ber 9lnfid&t au^, bofe 
»on »ome^erein überall ein fleteS aßec&felfpiet actioer unb 
paffiwer Silünj anjunelimen fei; benn ba man feinen anbeten 
©runb ber ©betmetallbeioegung tonnte aEä eben baö Ueber* 
wiegen oon ©jporten ober Qmpotten anbetet ©ütet, fo mufite 
man oon [anganbauetnben ©elbjuflüffen not^roenbiger 2Beife 
enblid^ eine folc^e (£t^ö[)unfl allet greife ermatten , bafi bie 
SSilanj ni^t lönger actio bleiben fonnte, iinb umgete^rt mufete 
oon langanbfluetnbet ^affioität ber ^Öilanj unb bem bamit 
oetifnüpften ©elbabfluffe enbticb eine betattige gtmäfeigung 
ber Sßrcife enoattet roerbcn, roelc^e bie Jimporffä^gfeit oer* 
nicktet unb foIgHiJ bie ©ifanj loiebet actio mad)t. 3)afe bie 
S^atfadben btefet ©noattung fc^lec^t^in roiberfpte($en, mürbe 
enfroebet ignoritt, ober e§ rontben ju ©tfEarung bet in ba« 
Selitgebäube bet SSilaiijt^eorie fiii nic^t fi^iäenben ©teigniffe 
bie gcmagteften, oft getabejii fornifdien ^^pot^efen inS Steffen 
gefüt)it. 

©0 ettegte beifpiefSraeife fi^on feit langer Seit ©nfet= 
afien mit feinet uimuSgefegt t)od) actioen SBitanj ba§ ®t= 
ftaunen aller JJacbgete^tten. Siefeä ^at, roie ©oetbeet nadnueift, 
feit bet entbccEimg 3tmetifa§ nii^t loeniget al§ oi^t 3)lilliatben 
(Sutben ©übet »etfi^fungen, unb fein ^eife^unget ift immet no(§ 
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nic&t geföttigt ; immer mä) fü^rt jebeä ^oftf i^iff Silbertiften in 
bie inbifijen ©eiooficr, unb (eines ift noi$ jemals mit ebelmetaß> 
lobung von bort na^ bem 3l&cnblanbe jurüiJgefelttt; immer 
noc^ finb bie greife in ^interafien dtttiger aU in ©uropa 
unb Stmerifa; immer noc^ giebt eS bort me^r efport-^ olS 
importfäl^ige Giüter, unb eä i)at gor ni(|t bcn Stnf^ein, ol3 
ob |t(i& bie« jemals änbern foHte. 5Dte geiftreiiftften unb grilnb= 
Hc^^en iJorfc^er ^aben an bem ^Probleme ber l)interaftatifdben 
Sfl^liinfläbilanj i^ren S^arffinn erfd^öpft: Soetbeer geriet^ 
auf boä äuähinftSmittel, ba$ bie Serooöner §interafienS bü« 
it)nen im Söege ber 3<ifll"iigSbi(iiuj juftrömenbe ©ilber ju 
©c^mudgerät^en nerarbeiten ober cergroben, jebenfaHS nur 
jum geringften i:^eile in i^ren ©elboerte^r gelangen lafien, 
«nb bafe bies ber ©runb fei, roarum ber foloffale ©itberftrom, 
ber unouSgefefet »on SIBeftcn nad& Dften flutl^et, feine SSSirfung 
auf bie So^tung^bilanj noi$ nid&t ^abe äußern Eönnen. ®r 
ergänzte fputer biefe ©rflarungSroeife ba()in, bafe inäbefonbere 
baä jcitroeilifle fabelbafte ainfii^TOellen ber ©ilberf(utf) burd^ 
bie aiuäbreitung ber englifdien ^errfc^aft in Dftinbien mit 
oeranlofet fei, ba bie ©ngtünber überall, roofjin t^re ©teuer= 
einne()mer bringen, ©elbroirttffiiaft nn ©teile ber biä ba^tn 
geltenben 3Jatnraliriirtl|fcE)nft fegen unb fofglii^ boju bettragen, 
ben (Setbbebarf roefenttii^ ju er^ö^en. 3(ber biefe legtere 
URotiBirung tonnte benn boc& nur norübergeljenbe ^tuctu^ 
ationen, unb au^ bas nur roä^tenb beS legten 2Saör^unbertS, 
erCIftren, mäfirenb für bie @iltier}nf[üffe früherer Jjal^r^unberte, 
überhaupt für baä (*lanje ber mertroürbigen ®rfc^einung oon 
©octbeer fomof)l mie von feinen 9?ad&folgem bie 2^liefaurirung§= 
$9pot^efe feftgebaiten lonrbe. — ^iefe« Suchen nadfi iier= 
borgenen Urfad&en einer ©rfii^etnunfl, bereu eigentlicher (Srunb 
boä) fo offen unb mit Rauben greifbar pi %aQe lag, gefiört 
mit ;n bcn mcthoürbigften 5Bor!ommniffen nuf roiffenfc^aft= 
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lic^an Öebiete. ^ä) ^obe mir fi^on in meinem Sud&e- 
„aSJäfininfl unb ^anbel" unb fpätet in bem un»olIenbct 9?= 
bliedenen „C^efefte ber ^onbetä' unb ©ociotpolitit" erlaubt, 
biefe einäifle unb jebenfaü« auäfc^faggebenbe Urfadöe als foldtie 
barjulegen. ^^ roieS barauf ^in, bofe roä^renb berfetbcn 3«t-- 
in ineld^er Dftafien im Söege ber 3*i^tM"9^f'iI'"iJ 11^' 
3)Iillliatben ©betmetoU empfing, bie nod^rocislictie ®efümmt= 
probuction 24 awittiarben betrug ; baiauä ergebe ficb, ba§ ba« 
älbenblanb von bem gefamntten Dnantum jniei X^tttel für 
fid) behielt unb bloß ein I^rittel an Dftafien abgab; unb ba 
nun bie SeBöIfetung Dftafienö, fo roeit fie für ben inter= 
nationalen £ianbel in ^elrad^t fommt, ungefähr jmdmal fo 
flro§ ift roie bie beS 3tbenb[anbe«, fo l^eifet baä, bafe pon ber 
gefommten ^robuction »et^ältni^mäfeig blofe ber »ierte SC^eil 
auf ^nbien unb C^ina entfiel, ba| alfo in ^a^r^eit fe^r 
roenig ©belmetaff ba^in abgeflofyen fei, unb ba^ bie ^lationaU 
Defonomen, bie fid) mit biefer X&atfadie bef ctiäftigten , im 
föninbe genommen m^ ertlärungägrünben bafür Ratten fiid&eii 
f ollen, roannn fo roenig, aber nic&t roanim fo niel ©über 
nad) Dftofien »erft^ifft rourbe, 3^ie förHärung l^ierfüt ift 
nun aUerbingä leid)! ju finben: fie liegt batin, bafe fic^ ber 
CKelbbebarf etneä SanbeS niclit nad^ feinet Seuölferungäja^I, 
fonbetn nad^ bem Umfange feineS 33er!e^re« rieftet, unb ba 
ber oftafiatifc^e Jßerfe^r oiel langfamer ^lemac^fen ift, als ber 
europäifd^e unb ameritanifc^e, fo genügte eben bte geringere 
3ufutir, um baS @leii$gen)id^t mit ben um fo oiel größeren 
abenbldnbifd^eu ^ufwl^en ^erjufieUen; — aber eS lag boc^ 
auf ber ^anb, bafe man auf ganj falfd^er g^öörle loar, al* 
man ein „^u ml" bort falj, loo eigentliift ein „3öenifl" oor^ 
^anben war, unb bafe biefe Sßenoed&^Iuug i^ren ®runb nur 
barin ^tte, bafe in ber 3i^hi"9Sbi[anä ber le^fe Örunb ber 
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SbelmetaHftrömung geflieht rourbe, ol^ne bafe iiia» »erfiic^t 
^ätte, ben Utflninb ber Stctinität biefer Silanj äu ftnbett. 

^auecnb paffioe 3'i^^utt9^^iliiijen , baS ift fotd^e von 
Sänbern, bte uiiauSgefe^t jur Begleichung anbenveitiger ^e^üge 
bebeutenbe @beImetaEc)uantitäten an ba§ Sluöfaiib »erfenben 
unb übfttöinen (affeii, ^aben meinet Siffenä niemals ju äl)n= 
tii^ »cnuidedeii unb falfc^en erflänmgSnerfudien geführt. 
Siefe Sänber ftnb nämlic^ ausnahmslos ^robuctionSgebiete 
ber ©belmetaDe im eminenteren ©inne; biefe allein cEpottiren 
bauentb me^r ebetmetatt, olS fie importtren, Re otteiii aifo 
deja^Ien ein in ber gefammten ^(ang oor^anbeneS $aFfiD= 
falbo roirflic^ baar, roä^renb bie ipaffioität anbeter ^n^tungS' 
bilonjen in ber dte^el mit eine fi^einbare ift, äumeift bIo6 aus 
ber f^einbaten ober roirtlic^en ^affioität bec Saatenbilanj 
gefolgert niirb, roobei eine genaue Unterfuc(iimg atlemat jeigt, 
bafe eS 3)tenR[eiftun8en, ©c^ulbforberungen ober anbere neben 
bem aBoaren^anbet ein^erge^enbe SIranSactionen finb, bie nid^t 
btofe jebeS roirttii^e ^affiofalbo oer^üten, fonbem in ber 
Siegel fogar bie gefammte 33ilani in eine nctioe oerroanbeln. 
3)a6 ober bie ^itobuctionSgebtete ber ©betmetoEe ben @elb= 
ftoff, ben fte im UeberftuRe fetbft erjeugen, ttjeilroeife roieber 
ejpotliten, ift in ber %t)at felbfioerftänblicfi ; mettroürbig bleibt 
nur, bofe man nic&t früher fc^on »on ber ©elbftoerftänblid&feit 
beS 9lbftuf?eS auf ber einen ©eite auf bie gleii^artige Selbfi» 
»etftänblii^feit beS BuftuffeS auf bet anbem ©eite juritctfd^lofe. 
§ätte man bebac^t, bnfe jiuifc&en beiben ^c^einungen ein 
not^roenbiger unlöslicher Bufimpien^ang beftetie, fo (lätte bte 
Srftärung ber ©ilberoetfciiiffungen nad& Dftafien fauni 
©d^ioierigfeiten geboten. "iDtan ^ätte überbieS, roaS noc^ »iel 
micbttger ift, fofort erifannt, bofe auc^ bie europätft^en ©taafen 
(mit oUeiniger SluSna^me SlufeEanbS) bauernb actioe aSilanjen 
Iiaben muffen. 9(merifa unb in legtet 3eit Slufiralien ftnb 
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gleic^fam bie SSergmerf^birtricte ber gefaminten 2ßelt für 
©belmetalle. äe^ntti^ nun, roie ein »ereinjelteS @i[lier=, ©olb' 
ober ©ifenbergroerf feine ©tieuflniffe unou^gefe^t gegen onbere 
^robuete umtaiifd^t, nomttdi gegen 9J(i^rungS= unb Äleibnngä' 
mittel unb bergleiiiien; ai)nli^ wie jebeS Sonb, büö oorroiegenb 
unb übet feinen 39ebQrf i)inau§ gifen ober ©efreibe probucirt, 
biefe feine ^robucte im fflufeenl&Qnbel gegen onbenoeitige 
artifel bes eigenen Sebarfeä iimfeßt, fo tfiun bieS au^ bie 
^obucttonSgebiete ber ebetmefaHe oI§ ©efammtfieit : fie geben 
ab, TOoS fie in Ueberflufe fiaben, unb ^anbetn bafür ein, roeffen 
fie bebürfen. Unb gleic^roie umgefe^tt jebeä einjetne 33erg= 
roerf feinen ÄunbentreiS ^at, ber bie 5probucte ber Sergroerfä^ 
inbuftrie gegen anberroeitige ©üter enoirbt, unb gleidEnoie 
OUC& gai^e Sänber aU fiunben ber oben erroä^nten eifen= 
unb ®etreibe=$robuctionöIänber auftreten, fo ^aben qui^ bie 
^robuctionStänber ber ©befmetalle jene SJerfetirSgebiete ju 
Äunben, bie ®bermetaH benöt^igen unb in ber Sage finb, im 
ainstaufd^e bafüt anbere ®üter ttbjugeben. SebeS fianb jieftt 
oon ber ja^rtic^ neu v'^fbucirten @be(metallmenge im SBege 
be§ 9tu6ent)anbelä fo oiel an (ic^, qI§ e§ jur €rgänjung 
feines 3?orratf)eä eben braucht, tiefer @ehim^ felbft ift, 
TOie bereits frül)et ermähnt, ein relatioer; er ftängt ab einer= 
feitä DOn ber roirt^fe^oftlic^en (Sntroicttung beS Sanbeö, anbrer^ 
feitä Bon ber ^Öi)6 beä Siorrat^eä ütter anbeten Sänbet, unb 
gefättigt ift berfelbe bann, roenn fic^ ätrifc^en 3iorrat^ an 
©irculationgmittefn unb ber oon biefcm Sßorrnt^e ju Ieiften= 
ben ©irciilationgarbeit baä namlid&e 3Jer[)äItni6 etablitt ^at, 
nrie in ber ©efammtl^eit aller anberen Sierfe^rSgebiete. ®aä 
aSerl^öItnife jroifiien Sßorrotlj unb Sebarf an 6ircuIation8= 
mittein brüdt fid) aber im 9ßteife, in ber ^^aufc^Etaft beS 
©etbeS aus. Sa* beäüglid^e ©teic^geioic&t ^errfd^t bann, 
roenn im betrcffenbeii (Sinäetlanbe bie Äauffraft beö ®elbeS 
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(iintet aaetüiffii^tigiing ber ^ran«portfoftai uiib fonftiger 
§anbel§fpefen) bie nöntlic^e ift -roie in bet ilbiigen SBett. 
Steljt bie iJaiiffraft beä ©etbeS über b«r (3teii$9eroic^tSgtenäe, 
boS fieifet, fanii man in biefent Hanbe für ein ^funb ®o[b 
ober ©über meitr ©üter anberer Art ein^anbeln ofS anber^ 
roättä, fo ift bteS ein 3eic&en baftir imb bie JJoIge baoon, 
bafi biefe* ßanb im Sßerliättniffe jii feinem 6itaj[ation8mitte(= 
bebatfe ju roenig @e(b befi^t. 3ft faiel aber ber '^aU, fo 
roitb unroeigerlii^, gerabe meil in biefem Sanbe für ©betmetaü 
mel^r ju erlangen ifi als anberroärts, EbelmetaH batiin 
ftrönien. 3)a6 ungeaifttet bauernber 3"^üffe öttlic&e, and^ unter 
Scrüäfi^tigung ber (^rad&ttoften fefir mefenfliiie ^retSbifferenjen 
befte^en bleiben, ift ebenfo felbftDerjlünblii^, roie bafe bie greife 
gleid^jeitig bem einen Sonbe gegenüber ju ^ocb, bem anbern 
gegenüber ju niebrig fein tonnen. %üe ©belmetaBjuftÜffe 
werben nii^t perftinbern, ba^ bie greife in 6£)ina mäßiger 
bleiben al§ in Englanb: benn erftliij beginnt bie ^ifferenj 
er^ bann roirffam ju raerben, roenn fie ben Settag ber ^^raiftt' 
foflen ftir bie SBaaren »on &^im naä) ©nglanb unb für baS 
©Über Bon ®ng(anb nac^ ßtiina überfteigt unb aufietbem mäi 
einen ©eniinn fiir benjenigen übrig lägt, ber ücü) ber S^ranä^ 
action untergiebt; äuni jnieiten bienen regelmöfeig bie ali Se= 
g(ei(ftung aufgelaufener Slcttnfalbi in 6t)intt anlangenben 
©tlbetfenbungen biofe "oaiu, um bie in einer früf)ecen ©pod^e 
beflanbene Ungleichheit jii niDeHircn; injroifc^en aber finb in 
Englanb neue ametitnnifc^e unb auftralifcbe ©belmetallfen' 
bungen angelangt, i)aben neuerbingiS ben 6betmetal[oorrat]& 
beS StbenbtanbeS nermel^rt, bort neuerbingö auf ben ^reiä 
geroirft unb baburi^ neuerbingö eine ©ifferenj smtfiien abenb= 
länbifi^en unb ridinefift^en ^^reifen hervorgerufen, bie eine 
neue Silberfenbung nai^ &)\na bebingt, nnb fo fort inö un= 
enbtii^e, b. i). fo lange 3imen£a unb Stnftralien bie ©bei' 
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metaU'JJunbgruSen bet gnnäen 2Belt finb. gbenfo tei^t jii 
erflaren ift, roatum baS ©iirc^fduiittönioeou bec ^inefifc^cn 
Spteife, roelc^eä eincrfeits bem äbenblonbe gegenüber nicbrig 
erfc^dnt, bo^ anbererfeitä %übet ober STiirfeftan gegenüber 
fioc^ fein mag. es ift bieö bie l^olgc baoon, b(i§ in ben 
le^tgenannten Sänbem ba« SSerI)äItnife äroifd^eu ©irculationä^ 
mitteln unb ©irculationsbebarf fic^ no($ ungünfliger ftettt a\ä 
in gliina, roaS bann feinerfeitä bcroittt, bofe ein S^^eil beä 
ouä bem 2Ibenb(anbe nac^ ©öi"ö ftrömenben ©ilber§ nae^ 
Gilbet unb ^urfefton abfliegt. 91id)t fc^roerer ju ertloreit 
ift, roiefo jioifi^en ben relotinen ^ßteifen rerfi^iebener Irtifel 
in ben nämlid^en Öänbem ein berartiger 3iB>efvalt entftefjen 
tonn, bafe, roö^renb ber eine Slrtifet ober bie aJiefirja^I alter 
Srtifel billiger ift aU im 2lu8lanbc , anbete Slrfifet bod) 
f^eurcr finb, — roarum mit einem 3Sotte ttoß acfioer Silanj 
unb trog ber baburc^ ermiefenen relatir»en ©elten^eit ber ©bei' 
metntte geroiffe ärtüel boi^ ^öfier beäö^It roerben muffen als 
in Siänbetn mit relattn meit Pieren ®beIinetaEoorrätl&en. 
SJie treueren Söaareii finb eben feltcner, fernerer ju befd&affen, 
unb eS liegt buri^anS fein ®ninb oor, roarum in einem 
Sianbe, roo @elb feitener iinb ba^er faiiffräftiger ift aU in 
einem anbem, @elb anc6 fij^on bie feftenfte utib taufd^» ober lauf * 
träftigfte affer Sßjaoren feinmufe. ©itbcr lann inC^inaimmerfiin 
feEtencr unb tanfc^ftäftiget fein a(ö in ©nglanb. 3Senn aber 
©to^Inwüten in ßtiina nodi fettener imb fc^roerer ju befe^affen 
fein fodten aU ©über, fo niirb bieä äur g^olge §aben, bofe 
auf bem c^inefifc^en ^BlariEte bie S^aufc&fraft beS ©ta^Ief nod) 
^ötiet ftetieu roitb, afö bie beS Silber§, unb baf; ba^er neben 
bem Silber auii ©to^Iroaaren auS ©ngtanb nai$ 6^"^» 9^' 
fenbet rocrtien, um bort gegen anberroeitige @üter fic6 umjufeicn. 
3)0 nun jebe gultumation fic^ im SBege be§ Slnfeen^ 
^anbelS i^ren 3lnt^eil an ber ©bclmetattprobuction ber gonjen 



Digilzedby Google 



Sie Sbelmetanfttoinungen. 63 

SBelt (td^ern, be^ro. im feltien aSege einen über biefeä 5!er= 
.^Itnife ^iiiauSgefienben Uebcrfc^u^ atftoSen muß, fo finb 
^affiDiföt obec Slctioität bet 3a^iuntiS6i£an} jebeä Sanbe«, 
forocit nic£)t gerooltige quontitatiDe ober örtlid^e Umioäliiungen 
in ber ©belmetattprobuction ber SBelt vox Ri$ ge^en, »on 
ootn^erein gegebene Singe, ßänbev, bie me^t ©belmetofl probii^ 
citen, als m^ SeMöIterungäjafil iinb Umfang be« 93er(ef)rö auf 
Re entfällt, roerben paffine, unb umgefe^rt Sänbet, bie ju roenig 
ober gar tein Ebetmetaff probuciten, octine Sitanjen ^aben. 

©eit ^i^r^nnberten ge[)ören aUe europäif($en 6ultiir= 
■nationen gleid& ben afiatifcfien ju ben Sanbem mit actioer 
Silanj- ©ä folgt bie§ fo fe^r au^ ber 9Iafur ber ©acEic, 
.bttfe man überall, loo in einem curopäifc^en Sanbe non banern- 
•ber imb lioc^grabig paffioer „Sfl^tungöbitanÄ gefprod&en wirb, 
iiieS o^ne roeiteres für 6ttaren SßJiberfinn erllären borf. 

3)ieS fd&ltefet natürlich baö jeitnieitige Eintreten norÜber= 
ge^enb paffioer Silansen nid^t auö. 35er ^auptfäc^fid&fte 
Orunb tiiefiir liegt auf ber Sanb. ®er Sebarf eines Sanbeö 
nn 6irai(otion§mittetn ift roeber eine unabänberlid& gegebene 
^röfee, noc^ regelt et fid^ mei^anifd^ lebiglii^ nad^ ber 3"^ 
na^me ber 8enöl(erung ; er fte^t oielmeltr — niie bereite 
«rroä^nt — unter bem ßinftujfe fe^r »ielfeitiger unb manmg= 
fü$er SBec^felroitfungen. S^igt fiiS nun tii einem einäelncn 
Sanbe eine geroattfame unb plö|Iic&e Sßenbung in irgenb= 
welchen loii^figeren roirt^fc^afttii^en Steiie^itgen, fo fann bieS 
ba& eineinot eine jebeS ^afe Übcrfc^rettenbe älctioität, baS 
onbetemal eine ptÖ^Iic^ ^eroortrefenbe »orübergefienbe ^affi' 
oität ber Silnnj im Oefolge ^aben. 

aßie aber cer^olten [\ä) Sftnber mit gefiörter Sßaluta ben 
©belnietaüftrömungen gegenüber? Sie ^aben, roenn i^te aSilanj 
paffit) roirb, fein ebelinctall ju wrfenben unb fönnen, fo 
lange bas 3)iSagio i^rer Sioten nicbt DcrfcÖTOnnben ifl, am^ 
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im %aüe günfttger Btt^lungäfcilonj teine« empfangen. S'iie^t«: 
befioroeniger regiert ba§ große Oefeß bes @elbumlüufe§ auc^ 
bie ^anbelsbejie^ngen biefer Sänber. 3;urd& beffeit ©irtung 
Kann iroar ber 6ireu[tttionämitteI=a3onatli ber ^opiergelblänber 
nid^t eitenfio, nämfii^ ber aJienge nac^, it)ot)I alier iiitenftn, 
nämlic^ bem SÖert^e nad&, nerringert ober oergtöfiert toerben. 
ffiä^renb fii|i in beii ^rtgelblänbem ber @e(bjiif[uß unb %b' 
f(u6 in ber ärt nolliie^t, bafi bie ©tücEäUÖI ber 9)Iüttjeii ju= 
ober abnimmt, bleibt in ben ^apiergelblänbcm bie Sttictjafel 
ber a3anf= unb ©taatsnoten gleitfe (l^esbejüglic^e 9Jeränbe' 
rangen, bie auö anberroetttgen Urfad^en ettoa oor fic^ ge^en 
mögen, ^aben mit unferer Unterfu^ung nichts ju t^un); e8 
fteigt ober [mtt aber i^re ^au[d^fraft, jen(i(|ibem bieS bo8 
©efeß beß ©elbumlaufeä erforbert. SBenn fic^ nämlii| ber 
EircuEfltionSmitte^Sebarf eine« *)3a()iergelblanbe§ erftö^t, roenn 
alfo biefeS Sanb in eine Soge geröt^, in nieid^er eä bei 93e- 
ftanb eines §artgelbunilaufe§ im äSJege actioer ^lanj ^art' 
gelb empfinge, fo fteigt ^ier berSSJettt) ber popierenen ©elb^ 
jeic^en, unb ber fc^liefelic^e Effect ift ber nämliche, atä ob fic^ 
bie tKenge ber (Selbjeid^en oemie^ren loürbe. S3aS Umgefefirte 
finbef felbftoerftänblid^ bei paffioer Ba^ungäbilanj ftatt. SJurt^ 
biefen ^ßrocefe roirb baS unter ben 6ultutnationen not^roenbig 
befte^enbe ©[eic&gentie&t be« @e(bumlaufe§ troft beä 3^^^'!"''= 
laufeä aufredet ertialten; bie §ortgeIblänber tierme^ren mit 
ber fortlaufenben (SbehnetaUprobuction bie Sftenge, bie Rapier» 
gelblänber ben inneren SEJert^ i^rer EireuIationämifteE. 9ßenn 
fc&Iiefeltd^ bei festeren in JJolge btefer inneren Sßertt)oerme^rurtg 
bie nominelle unb effectine ^ö^e ber ^^Japiergetbjeii^en fic^ 
becCen, beginnt ouct) in ben Säubern mit B^t'ftiöirt^fcöaft 
gbelmetaU äusuftrömen. 2)a5 ift bie Urf(i(|ie, roanim mit ber 
3eit, menn feine neue ^ettelauggobe ^inäu!ommt, felbft ^od()= 
grobig entroertl^eteS ^apiergelb aUgemac^ feinen ^aricurS er= 
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reid^t. 3)ie aiitögteic^ung erfolgt allerbinflS um fo tafd&er, 
je inteniiüer fic^ bie SEßirt^fdiaft eine« fold&en ßonbeä ent' 
lotifelt; aber e§ ift irrig, bie ©teiflening be§ ©elbroett^e« 
gleic^fam als eine burd^ bie aSerbeffening beä ©taatäcrebite« 
ober burd& bag Vertrauen in bie roirtfififtaftlii^e S(iitl&e beS 
SonbeS ^eroorgemfene ©unft beä 6d^idfa[ä aufjufaffen. SDic 
t)aiiptföc^lic^e Urfai^e tft barin ju fudien, bafe ber Stücfgang 
be§ aiotenbiSagio eben baS Ülittef ift, um fidd ben nad^ ber 
Sage ber 3)in8e auf boS befreffenbe einjeine ßonb entfatlenben 
3lnt^eil an, ber ßbelmetüHprobiiction ber Seit ju filtern. 
a>fl in ber äroeiten ^ölfte be« 5iflf)"^^i"'bert« bte ©belmetall' 
probuction fe^r ftarf mar, fo fiel biefer Slntl&eil für aUe 
©ultumationen jiemtic^ ^oi$ ou3, unb er ermaBißte felbft tn 
Sänbetn, beren roirt^fc^aftlic^er (5^ortfc&ritt feineSfaUö über bo« 
SDutc^fc^nittänioeQn feinauSging, baS ÜftotenbiSagio in fe^r er= 
fie6(i($em ^Hofee. Ji" ben Sänbem mit Stlbenoä^rung be= 
fd&leunigte fid& roä^renb bet (e|ten 3ü^re ber aiuSgletdiungS' 
procefe noc^ bobiirc^, bofe ber Säert^meffer felbft, nömtic^ ba« 
©über, im Sffiert^e er^ebtic^ juriiäblieb. Sior nic^t ganj 
2 ^Decennien circulirten beifvieläroeife in Defterreidi'Ungorn 
burd^fc^nittlic^ 600 aHiaionen ^aptergulben mit einem S)iS' 
agio gegen ©über in ber 2)urd&fdmitt8^ö^e oon 20 bi* 30 
sprocent, fo baß atfo biefe« 3Iotenquantum bamals einer 
©ilbcrgulbenraenge ron 420 bi§ 480 SKtllionen ©ulbcn ent= 
fprad^; ^eute circulirt eine nic^t unerheblich größere 9!oten= 
menge o^ne ©iSagio; boneben ftnb bebeutenbe Silber(juan= 
titäten in ba« Sanb geftrömt, unb roürbe ein roeiterer 3«fl"fe 
fiattftnben, loenn bte 9)iflnjen für baS ©über nic^t gefverrt 
roorben mären, fo bafe ber öflerreii^ifd^e ©efammtbebarf an 
SircuIattonSmttteln l&eute auf annäfiemb 800 iKidionen ©übet^ 
gulben tayirt roerben lann. S)ie Steigerung beträgt alfo, auf 
©Über rebneirt, etroa 75 *l5roceiit. 3n Stmerila ^at fid& in 
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ber tiomlici^cn 3ett eine ©teigeninfl be* SSerttie« ber Um^ 
loufSmittel um roeit me^r atä baS boijpelte nolljogen; baä 
Sffitt^St^uni mar bort fo tofd^, roeil nac^ ber epod&e ber uii' 
geheuren ©rfc^öpfung in (Jolge be8 Sittrgerfriegeä eine inteii= 
fine gt^olung eintrat, unb rarit jubem bie norbamerilonifc^e 
Union mit i^ter unge^tcn 3"n*i^« ^^ Seoölferung unb 
SProbtiction im ungemeinen ßanj ejceptioneHc SJertiältniffe 
oufroeift. 

3m übrigen bieten gcrabe jene Sßerte^tägetiiete, in benen 
au^ irgenbroelc^er Urfad^e baS factifd&e 3"= "ber Ibftrömen 
Bon ©belmetall ju 6traiIattonäjioeden oerliinbcrt ift, ^fiufifl 
baS fri^Iagenbfte SIeifpiet für bie unauf^altfame 3Sir(fam(eit 
be§ Olefe^eS ber intemationoten @e[b6eiveguiig. äSenn nämlti!^ 
ein Sanb fic^ confcquent gegen ben 3»ftu6 oon ©belmetall ai-- 
fperrt, fo ift e§ baburi^ t^atfäd^Ii^ in ber Sage, ben SBcrtl^ 
feiner ©elbjeicfien in« ungemeffene jw fieigem. ^Jie Ifiottan» 
bif^en ©ilbcrgiitben finb lebigficö baburii^, bafe i^re ^rogung 
ftftirt rourbe, fe^t rof^ trni 15 ^rwent über i^ren WetaBgel^alt 
l^inauS im*ßreife er^ö^tioorben; bie öfterrei^if (i^en Spopier^ unb 
©ilbergutben finb au§ bemfelben ©runbe, roeil Defterreid^ bie 
©ilbcrprögung einfi^röntt, ouc& um mehrere ^ßrocente melir 
roertfi, aU bem Silbetge^olte entfptid^t, unb eS unterliegt 
gar (einer ^age, bafi bie ©teigerung ber ^^nufc^ltaft ber 
©elbjeii^en no(i& weitere S^o'tf'^ritte maii^cn roirb, roenn man 
mit bem Uebetgonge jur ®o(broä()rung jögeni unb babei bie 
©ilbcrprägungen einf^ronfen roirb. 2ßeiin ber ©etboormt^ 
ber anberen europäifd^en ©utturoölter junimmt, fo mufe aud& 
ber ©etboorrat^ Defterreic^=Ungam8 fieigen, unb roenn biefe 
not^roenbige SJermefming roeber burd^ bie 3Iotenpreffe nod^ 
burc^ bie aHüngftatten be« Sünbeä eEtenfi» oor fid& gef)t, fo 
roirb fte fid^ intenfiB ooHpe^en. SJoUte ein roirt^fd&aftlid^ 
proSperirenbeS ßonb ein SJierteljaI)r(iunbcrt lang feine 3)Iünj= 
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^ten a69efi)ertt Ratten, fo ift e3 ^öc^fl roatiifd^einlid^, bafi 
feine ©elbjeic^en um 30 bis 40, fetbft 50 «proeent über 
^ori fieigeii. 

2Bd ai\o baS 3"= unb älbftrötnen ber WetaQe oerl^inbett 
ift, wo man e§ mit einer, gEeic^oiel auS meinem @nmbe, 
ifolitten Sßä^rung ju t^un ^at, ba loirb bie ouägtdii^enbe 
3Btthinfl ber internationalen ebelmetattftrömungen burc^ bie 
aSert^ft^roanfungen beS ©elbeä »ermittelt. §iet liegt ein 
fi^cinbarer SBiberfprud^ not. aßöl&renb im allgemeinen bie 
©belmetnllfttömungen bie S^enbenj ^atien, bie S^oufd&fraft be* 
©etbeS Don Sanb ju ßanb auf gleitet ^ö^e j,u erhalten, 
fotten fie umgefe^rt bort, roo Bettelaiirttifi^aft ^ertfe^t, be= 
tuirlen, bafi fi(i& ber 5ffiertl) beS ©elbeS ftetig »etänbere! ®iefer 
SBibetfpruc^ ifi aber ^öcdil einfach ju töfen. ©erabe burd^ 
biefe im SBege ber 3fl^Iui3Sbitanj »ermittelten ©i^roantungen 
im Scrttie beg Seit^engelbeg er^lt ftc6 bie arauft&fraft ber 
@be(metalle in ben ifolirten SBd^rungälänbem auf bem ent« 
fpred&enben 9H»eau. Stiebe ber tn ©belmetaH ouSgebrücEte 
SBJert^ ber ©elbjeti^en unaeränbert, loä^renb gleid^jeifig in 
3i)lge beS überaB gerooc^fenen SBerifelirä jum 3"'^'*^ ^^"^ S"^- 
lialtung be« früheren 31ioeau^ aller greife eine Sierme^ning 
ber UmlaufSraittel not^roenbig geroorben ift, bie in ben ^rt= 
gelblönbern in ^olge beS june^menben @belmetaUi)orrat^eg 
au(^ t^atfüc^tid& ftattgefunbe» tjat, fo niiirbe baä bebeuten, 
ba^ @belmetall im monetarifc^ ifolirten Sanbe geringere Xaufc^= 
froft befäfie alä oufeet^alb beSfetben; man mürbe beifpielä= 
Keife bie nämliche aSaote, beten ^reis in 3>eutfc6lanb o^ne 
bie eingetretene ©elbDetme^ruiig »oii einer 3Sar! onf 90 Sßfmnige 
gefunden loäte, in DefterreidE) tltatfäc^liii^ um 60 Äreujer gleid^ 
90 Pfennigen (aufen fönnen, roenn bie EbelmetaHoetme^tung 
im auSlanbe an bem (in btefem galle SOprocentigen) SMSogio 
ber öfterreic^ifd&en 9Ioten ntij&ts önberte; roenn fic^ aber btefeä 
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DiSagio injioifc^en berart ermäßigt ^at, bafe minme^t 60 flreujec 
öflerret4tfii£)e aSä^tung gleich einet ^arf (inb, fo ^ot [ic^ eben 
babiitc^ bo§ ©letc^geiüicEit ber greife ertiaften. SDamit ift 
juflteic^ aud^ bet innere ^rocefe oufgebedt, ftaft bcffen 
bie ©c^roanhmgen beö 5)iäügio in ben ^apiergelbtönbern mit 
bem 9tu6en^anbe( jufanimmttäitgen. Senau roie in ben a3cr= 
fe^rggebieten mit Jöfttgelbctrculation ift auc^ in jenen mit 
3ettelroirt^fc^aft baö le^fe SlgenS, ber eigentlti^e Slegulütor 
beS ganjen @etrtebe§, in ber S^aufc^fraft beS @e(be§, b. (). 
in ben greifen ju fuc&en; jebeS 3"rü'Jt)Iei[ien ber 9ßteife hinter 
bem aBeltnineau ruft ©elbjuPufe, ba§ ijl actioe Silanj, jebe 
©teigerung beä ^retfeS über ba§ SBeltnireau ©elbobfütfe, 
btt§ ift polftt« Silonj, tietoor. SJer Unterfcfiieb liegt nur barin, 
bafe bet @e[b=3u' obet Slbflufe in ben ßänbem mit Jöitt» 
gelbumlüuf materiett vor fti^ ge^t, in ben Sanbern mit ^apicr= 
gefb bagegen btofe »irtueU, in bet 9Irt, bafi bte «nueränbett 
gebliebene Slfenge popietnet Umlaufsmittel ein gtöfeeteS ober 
geringeres ©belmetnUquantum tepräfentitt als ftütiei, 

^öf^ft inteteffant unb le^nei^ ift eä, auf einen anberen 
unb merfrotlrbigeren Untetfi^ieb tjinäuroeifen, ber bieSb^Üflltc^ 
jiDifc^en ^artge(b= unb ^apietgelblänbem befteljt. 3)ie elfteren 
beioerffteHigen namlii^ bie im Sege be§ 2(u6enl)anbel§ (ic^ 
Boßjie'tienbe ®inf(i&ränfung obet StnSbetmung i^reS ©elbum* 
loufeS bwr(| materiellen 'Xau^H) mit bem 9Iti§Ianbe, inbem 
fie für baS bei bet paffitien 3iÖtungSt'iIanj l)intQnfle> 
gebene ßbelmetad anbetroeiftge ®ütei, bagegen bei actiuer 
SBilanj ftit bie mel^r »erfauften ©iiter ©befmetaU empfangen; 
bte ^apietgelblänber hingegen leiflen bei ber paffioen Sttanj 
niijtä für bie me^r empfangenen ©Üter unterfi^iebUcfier 9lrt 
unb empfangen bei ber acttoen Silanj ebenfo nid^ts für bie 
®ienftleiflungen obet ffijaaren, bie fte über ben Setrag ber 
eingefüI)Tten ©tttet epottirt t)aben, ba fic^ bö« ©atbo in 
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beibcn %iiUm nic^t huxä) materielle ©belmetaUüöertrogungen, 
fonbem burc^ bie oirtuelleii Slenberuiigen in ber ^aufc&tvaft 
bcr eigenen ©elbäcii^en bitonjitt, 9Bä[)tenb folc^erart tiei 
ben Sortgelblänbem oon 3?er[uft ober ©eroinn im Sege 
üctioer ober pafRrer Bfl^ung^bifoni auä biefem Seilet nic^t 
gefptoc^en inetben tonn, ift bie§ bei ben ^aptergelblänbem 
üHerbingä bet ^aH; nur geiotnnen bie te^teren nid^t, roie bie 
^tttibel§= unb 3a^lM"0^f'ifönjIer glauben, bei actioer, fonbem 
bei paffioer aSitaiij, unb fte oerlieren, roenn xi)x ©albo octio 
ift. 2)enn im erfteren (Jatle ^aben fie einen Ueberfc^ufe an 
@ütem unentgettlic^ empfangen, im jroeiten bagegen einen 
Ueberfc^ufe an ©ütern ebenfo unentgeltlich an ba§ 3luälanb 
abgeführt. 3)a nun ein fortfi^tcitenbeä SuUuroolf roegen ber 
3una^me beS ©elboorrat^eS ber Sffiett burd^ft^nitttid^ actioe 
Ba^IungSbitanjen tiaben muß, fo Rnb bie $a;)ierge(bEänber 
(unb ebenfo bie Sanber mit ifotirtem ©elbroefen) unter biefem 
2äte( bfluemben SJerluften tt»5gefe$t, inbem fie mit geringer 
Unterbted^ung unauSgefe^t ®öter nn baS SuSlanb abführen, 
für bie fte nit^ts anbete« afe eine retatitie Steigerung be3 
5ffiert^eä t^ret ©elbsei^en $urücfer^alten. 
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Jlet a:t)eorie, bafe ®elb bott^in ftröme, roo beffen 
Kaufi^Itoft bie größte fei, roibcrfprec^en bie njeitoerbreiteten 
3Jieinunflen, ba§ e« einerfeit« bie teid^en 9lationen feien, bie 
boS ®elb an ftc^ ä'^^^ ""** '>''6 *'"f*^ anbrerfeitS bte 2^en= 
benj tiobc, ber Stätte beS jeroeilig tiöc&ftm „SiMSfufeeS iuiw 
fltöraen. Dbroo^t beibe Stnfdiüuungen in ber Siegel von ben 
nämlid^en ^erfonen genäfirl unb »erfoditen roetben, ifi boc^ 
juoörberft auf ben erften SEid tlat, bofe fie unmügtic^ unter 
benfelben ^ut ju bringen finb^ beibe jugleii^ uninög(it$ rii^tig 
fein fönnen. 3)enn ber S'^^fufe ift ja jumeift ucr^öltnife' 
mäfeifl niebrig bei ben reichen, i)o^ bei ben armen aSöltetn, 
unb roenn bafier 3i"^f"fe ""b Sleid&t^um bie SbelmetaH^ 
ftrömungen über^upt beeinfluffen roürben, fo müfetcn Rc^ boc^ 
biefe beiben (^octoren gegenfeittg paral^firen. 3)ie aSo^t^eit 
ift, bafe fie beibe an jtd^ gleid&giltig finb für bie ®betmetall= 
beroegung. ^^äg[i(i^ beä Steid^tl^umS ijt btefeü let^t nat^jU' 
roeifen, benn fiier fttigt fic& bie oben etroölinte ^rrlefire lebig= 
lic^ auf eine aSenocdfifetung jroifc^en ber abfoluten ©ö6e be* 
ebetmetaHöorrat^eiS unb ber EbeEmetallberoegung. ®« ifi 
richtig, baS bte reii^en Aktionen, roie burc^fc^nittlif^ an offen 
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anbeten tutrt^fdiaftlic^en Gütern, aiid^ an SbelmetaU reicher 
[inb, a(ä bie armen, me^v baoon getirauc^en unb folglich mä) 
bcHlen ots btefe; fo wenig aber auS bem firöfeeren ober ge> 
ringeren ©etreibeoerbrauc^e an |td^ 91üäfii^Iüffe auf bie 9iid^s 
tung beS ©etretbel^anbelg ju jiel^en finb, ebenfoirenig tft bteS 
für bie SRii^tung be« ßbetmetadtionbefä mögtid^. ©ngloiib 
importirt nic^t beS^atb, roeil eä teiltet ift, fonbent loeil e« im 
SJerl^ältntfte ju feinem ©ebrauclie nieniger baoon beftßt, ®e= 
treib« ou« Ungarn; biefe« ift roieber gcroife reifer als baä 
batmotinifd&e Äüftentanb, unb gebraud&t auc^ gonj geroi^ mefir 
©etreibe alä biefeä; tco|bem CEportitt eS baäfelbe bal&in au« 
bem na^eHegenben ©runbe, roeil fein aSorrat^ noij gröfier ift, 
alü 'fein (Sebraut^, roä^renb 3)o[matien tro| feines geringeren 
Öebraud&S auf 3"f"^f*" ongeroiefen ift. ©benfo finb bie 
©utturftaaten beä SHbenblanbeä unfraglic^ reifer als Slften 
unb fte gebraud&en ba^cr aud^me^tEbetmetall; tTO|bem ejpot' 
tiren fte eä na(§ äften, roeil fie — eS oom aSeften auä erfter 
§ünb bejiefeenb — günftigcre ^ßer^öttniffe jniifd^en a3or= 
rat^ unb ©ebraui^ aufroeifen, als jenes. 2)er ^i'^t^i""- 
bafe es ber Sleii^tbum fei, ma& ©belmetaü anjie^e, läßt 
ftc^ bal)er leidit roiberlegen, benn eö brau^^t ju biefem 
Se^ufe bloß auf ganj offenfunbige, feiner 3JIi6beutung su= 
gänglic&e ^l)atfa^n ^ingeroiefen ju »erben. SItc&t fo einfach 
oer^alt e« fic^ jebod^ mit ber anberen Meinung, bafe Rotier 
3ingfiife ®elb tierbeigielie. ^xoat fet)It eä auc^ l&ier nti^t an 
flffentunbigen, geroid^tigen X^atfad^en, bie ba§ ©egenttieil be= 
roeifen. 3)aä ununterbrocbene Stbftrömen beS ©belmetaifö auS 
ben Sprobuctionölänbem beöfel&en, bie boi^ betomitlicb rer^olt= 
infemüfeig I)ol^e BitiSfäfe^ befi^e", gerabe nadi jenen europäi» 
fc^en ©taaten, bie fid^ beS mäfeigjlm ^inäfufeeS rülimen, geigt, 
ba6 t)ier jum minbeften fein auSna^raSlo« loirlEenbe« ©efeft 
oorltanben fein fönne; leugnen aber (dfet fic6 nic^t, bafe eine 
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ganje Sei^e »on ©rfd^einungen — fpedeE auf bem ©ebietc 
beä 3)i8contiöefenä — jum minbeften für einen 3Mfttin'"eH' 
liang sroifd&en 3i"8fu6 unb ebelinetaUberoegung fprt($t. Um 
ßii^t auf biefen buntlen, bisi)er not^ nieinolä auStei^nb 
beleuchteten *^JunIt gii brinflen, tft |eine forgfältifle unb 
einge^enbe Unterfucfiung ber einfd^Iägigen 3::i)atfac^en not]^= 
roenbig. 

3)cr 3*"*fufe ^at nn |fic(i roeber mit ben 6be(metafl' 
[Itömungen, no^ mit bem abfoluten ober relatioen Umfange 
be§ ®belmetoEt)on:atl)e§ etmai ju t^un, fonbem ^Öngt lebig^ 
lid) üb oon bem SJerftättniife be^ oor^anbenen Sapitals jum 
ßapttargebraut^e, ber feinerfeits burd^ ben Umfang beä Unter» 
nel&mungägeifteä unb ber ^robuction bebtngt ift. ällerbtngä 
wirb ßopitol ^äufig mit (iJetb cerroec^fetf ; allein eS fonn an 
biefer Stelle fügliii ber Unterfc^ieb jioifd&en beiben oIS be» 
tannt norauägefe^t nierben. ^a^ ein capitalreiii^ Sanb in 
ber Siegel au^ reiifi an Oielb fein roirb, ift afferbtng« rid^tig ; 
allein eö braucht baä in erfierer Sejie^ung reichere (j. fö. 
englonb) feineäroegS aud& baä in le^terer^inficöt reicher ttuä= 
geftattete (j. S. enlifomien) ju fein, unb fc^Iiefilid^ längt ja, 
nrie gefaßt, ber 3i"^f»fe Ö"!^ "if&t »o" ber abfoluten $ö|e 
be§ ©apitatteid&t^mä , fonbem »on beffen aSer^ättnifi jinn 
Untcmetimungggeifte ab, unb ba^ biefeä 33ert|ältnife mit bem 
©elboorratfee nidits ju t^un ^at, ift einleuc^tenb. ®er ^iai' 
fufi fteigt, roenn ein Sanb neuen ßopitolö bebarf, unb wenn 
bie üDifferenä feine« Bin^fufeS ju jenem ber ^anbeI«Derroonbten 
9!a^bam einen gemiffen Umfang erreidit, fo pflegt baS 60' 
pital in ber Sieget oiic^ ^etbei ju ftrömen. Jfn (Jorm »on 
(Selb aber ftrömt biefeö Kapital nur bann ^erbei, roenn baS 
capitatbebürftige Sanb Sapital getabe in ©elbform brautet 
unb boS ßapitül abgebenbe es getabe in biefer (Jorm am 
leidbtepen abgeben lann. 3?a 5. So. ber Bi"^f"6 '" Slmerifa 
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unb äluftialien bauemb toefentlii^ Eiö^er ift als in @itg[anb, 
fo wanbett regelmöftig gapttal auä Snglanb na^ ältiieritn 
unb äufttafien. 33ort abei braucht mon unb in Englanb 
■bcTit* nmi im UebetftuRe nic^t ßafiital in ©clbform, fonbetn 
in bei oon SJIafi^inen, SBeri^eugen, fileibungäftüdm für 2lr= 
lieiter ii. bgf., unb fo roanbert benn boS gopital in biefer Jon" 
■au^ ©nglonb über ben Ccean. ©enau ba* nämliche gilt 
natürtii^ für aUe ^äüe, in benen burc^ t)ö£)eren 3i"^fu6 So= 
pital ^erbeig^ogen roirb : b(iSfel6e tritt feine Sßanberung immer 
in ^orm jener rotrt^fd&aftlid&en ©üter an, bereu man im 
empfangenben fianbe bringcnber bcbarf alä im abgebenben, unb 
barüber, roe(i|ie @üfer bieö Rnb, fonn felbftoerftänblid^ ni^t 
ber 3i"^fi'fe/ fonbern b[o§ ber ^reiä, bte refattoe J^aufd^fraft 
ber ©üter 3Iuffc^lufe geben. 

SBie certrägt ftdEi aber mit biefem einlew^tenben @(n^Der= 
^alte bie unleugbare Sl^atfad^e, ba^ bie ^iScontpolittt, menn 
aud) nic^t immer, fo boc^ ^äuftg in offenbarem 3uf'>ininen' 
^ange mit bem ^eijfelcnrfe ftel)t? <SS ift befannt, baß einer-- 
feits bie großen SDiäcontfteÄen fid& oft jur Sr^öl^ung be§ 
ßinäfufeeS genöttiigt fe^en, roenn bie SBei^fekurfe fi^lec^t toer= 
ben, mä^renbiRe bei guten SBe^fetcurfen SinSfufeertei^temngcn 
eintreten [offen, unb bofe anbrerfeit« b^^en ©iäcontfä^en bie 
Sßirfunfl jugefd&rieben roirb, bie SBei^felcurfe ju nerbeffern, 
b, b- SbelmetaK berbeijuäief)en , roä^renb non mebrigen I)tS= 
contfo|en eine ^üerfc^limmerung ber Bei^felcurfe erroartet 
mirb. SDie 3Iuffaffnng, baß ber ©iscontfaß eben nid&tö anbreä 
fei, als ber 3inäfuß fpeciell für Kapital in ©elbform, unb 
baß er folgtic^ nid^t Sopttalbcbarf im allgemeinen, fonbern 
Sebarf fpecieU nacö ©elbcapital auäbrücfe, ift nic^t ganj 
ricbtig, unb fie mürbe, aud& roenn Re eä roäre, mie fii^ fpäfer 
jeigen mitb, ben erroä^nten 3ufiinmenban9 jiDtfiften ^igcont= 
fö5en unb 3öec^felcurfen nic^t aufEIären. Unrici&tig ifi biefe 
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atuffaffung, ineitjabet aBed&feleScompt an fi$ no^ nid^t anjeigt, 
ba§ eine befonbere 3Itt von (S,wpitai gefud^t loirb, fonbem blol 
ba§ befoiibetc ßtebitiitftniment bejeid^net, loeli^eä jur 33ennit= 
teliing ber Erebtfgeniäfirung benü^t roirb, o^ne baf; beS^alb jene 
TOirt^f^aftlic^en ®üter, beten ber ßrebilfui^enbe bebarf, onbcrc 
ju fein braud&cn aU bei ben übrigen ßrebitoperationen. 23aä 
Selb ifi überall SJermittter, um jene ©üter oon J^anb ju 
§anb äu übertragen, auf beten Seftß eä bem ßapitatbebürf:^ 
tigen in legtet ßtnie anforamt.- Snnrieroeit bobei ®elb alä 
t6vf>exliä)iä SCiUif^infttument, ober blofe als re^nungämä^g 
Detroenbeter SDIafeftab in (Function tritt, boä ^ängt ^unä^^ 
noit bem ©ebrauc^ ob, bet nom ßopitül gemai^t roetben foll. 
Sßer ein 9lnlel)en aufnimmt, um feine (Jelber ju Detbeffem, 
ober neue ^of'nfonlig^n S" etri^ten, roitb faft tmmct bloft 
einen geringfügigen X^ä\ ber ganjen SebarfSfumme gut 3kt=- 
fügung ^tten*, ja eä roirb unter Umftänhen bie gonje 3ln= 
le^enä= unb ^nneftitionSoperation burd^gefü^tt roerben, o^nc 
bdfe au^ nur ein gellet irgenbroo ju baarer aiuäja^tung gelongt. 
JHii^tig ijl nun, böfe getabe bei jenen ©efc^äften, bie buid^ 
SBec^feleäcompt übgeroicfelt ju merben pflegen, l)äufifler unb 
auSgebe^nter als bei anbeten ©efi^öften effectioe ^ujä^lung 
ooit ®elb etfotberlii$ ift; roä^renb bei Sintinfpru^nafime Don 
$erfonaI= ober ^^pot^etarcrebit ber Erebifroerber bie beon= 
fptui^te ©umme feiten ouf einen ©c^kg braud^t, fonbern aU' 
mäl)lid^ jur SBetroenbung btingt, unb ^xoav jum Se^ufe uon 
Slnfc^affungen, bie — inSbefonbere in Säubern mit ^oi^ent= 
roideltem ©rebitroefen — fti!^ manchmal ganj bud^mägig ab= 
roidein, ..cleaten" laffen, »etlangf ber SffietJ&feleinreii^er jumeift 
bie fofottige ßujäblung bet gefammten Sffie^felfumme unb 
jitiat aus bem ©runbe, .roeil man biefe« ©rebitinftniment in 
bct Flegel nic&t be^ufS etft ootjune^menber, fonbern jum ©e^ 
n bereits »orgenommcnet Einlaufe in dlnroenbung bringt. 
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3>tee ift bet @ninb, toorum tiiet effectioeS SSoargdb eine 
(irftfeere !Wotte fpielt al« bei anberen ßtebitoperotioneii unb 
folgliii^ ber 2)t«contfo| biä ju einem geraiffen (Stabe t^atfäc^' 
iii^ afe SKofe beS SBebarfä nad& ßapitol in ©elbfotm anju» 
feilen ift, unb bemnad^, ntenn et mit bem allgemeinen Sinäfufee 
nic^t in UeßetetnfKmmung ifl, bte ©belmetaHfttömungen in 
3lb^ängigteit oon ifim gerat^en. 3>o^ fann bieS, roo^lgemetft, 
nur gefc^eljen, ntenn ber 3>iSctintfa$ eine »om Übrigen 3'"'*= 
fufie unabliängige ^enbenj oerfolgt; benn (leigenber SiScont> 
fa§ bei gleiii^jeitig entf()rec6enb fteigenbem allgemeinen 3'"^= 
fufie jeigt ja nut an, bafe bet Eapitalbebotf fleigt, unb baä 
^at €apitalju^ug, nid^t ^elbiujlug jut «^olge. 3" bemerten 
voäxi §ier noc^, bafe ni^t jebe SSctfc^iebenfieit be« 3!!iäcont= 
fa^ Bom 3inäfu§e ber übrigen ©efc^äffSjroeige ol^ne loeitereä 
flta ©^mptom oerft^ieben lebhaften Sebarfe« noii^ befonbeten 
Sitten Don ©apitöl aufjufaffen ift; betartige SJiffetenjen ber 
Sei^gebfi^ füt Sapital cjiftiren übetall unb immer mit ^üd= 
fid&t auf bie Sefonbet^eiten bet Sßctrocnbung bet auSgelielKnen 
©apitalien; ber 3i"8 für ^^pot^eten j. S. ifl junä^ft ni$t 
be«t|alb oon bemjenigen füt SQJed^fel Detfd^teben, lueil Sapital= 
guter biefer obet jenet fiofflid^en SHefc&affenf)eit metir ober 
rocniger fetten, fonbern in et^ Steige beSlialb, roeÜ me^t 
obet roeniger Cöpitaüen jü bauembet obet ju »orübetgefienbet 
Einlage im SJer^ältniffe gut Stai^froge biSponibel [xnb. 3!et= 
fc^iebcnl^eiten im 3iiiSfi6* oerfi^iebener ©efi^äftSiioeige unb 
aSetänbetungen im roed^felfeitigen SBct^aUniffe biefet 3inSfö6e 
beiDcifen alfo an fid& noi^ nii^tä für ba« lusmög beä Sebarf« 
nttd& befonbeten Eapifalgütern ; roenn aber fol^e a3erf4ieben= 
Reiten ttiatfäc6li(i& oom 33eborfe nac^ fpecietten ©üterarten lict= 
rUliren, bann fönnen unb roetben fie ou^ bte @ütetbeniegung 
beeinPuffen, unb roenn alfo bet 3)i8contfa5 fteigt, toeii bie 
Sto^ftage na^ ^aatgelb- unabhängig vom allgemeinen @apita{= 
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bebarfe junimtnt, fo roirb bieö ben B"f'"& >">n Saarflelb jur 
gotfle !)übe!i. Sms @elb tütrb jmar auc^ bann nid&t — TOie 
oiele glaubten — »ou ber ©tätte be§ niebtigeten jn jener 
beä iiö^ecen ®t8contfa|eS, roo^l aber »on jener Stätte, roo 
ber 3)iScont im 3ier^äItni(Te jn anberroettigen ^in^fü^n 
(heSfelben SanbeS) niebriger fte()t, bol^in ftrömen, loo ber I)tä= 
cont im 93ertiältntffe pi anberem ^iif^ ^öfjer ift. ©o Riefet 
beifpielsroeife !ein Selb auä ©nglonb nac^ ßalifornien unb 
atuftralien, trogbem ftier nii^t btofe ber 3i"öfu6 *<" allgemeinen, 
fonbem aui^i bie ^iSconttate faft immer roefentlic^ ^ö^er ift 
o[ä bort; bieg fönnte erft gefc^efien, roenn ber catifornifi^c 
unb (luftrafif^e Sliäcontfaß unner^ältnifemäfeig ^öl^et 
märe als |iTi ®ngtanb, unb jroar unuer^Itni^mä^ig Rotier, 
nic^t weil bort oorütierge^enbe ainlagen öu^nal^mSiDeife ge^ 
mieben, b. ^. itinen bauembe unDcrJ)ältntfemä6ig oorgeäogen 
TOerben, fonbem av^ bem ©runbe, roeil bort relatioer 3Hangel 
gerobe an ©apital in ©elbform oorliouben ifl — benii nur 
in biefem %aUe roirb bie eo^itttlronnberung au^ ©iiglanb nac^ 
Kalifornien unb ^Jliiftralien bie ^orm einer oon f^igCaub nai^ 
bem Seften gerichteten SbetaetaHftrömiing annel)men. 

Iiamtt ober mären mir fd^einbar roieber bei unfercr ur= 
fpningli<i^en S^^efiS angelangt, bafe nämtii^ ber S^ni ttber= 
Ifaupt gaui irretenant fei für bie ebelmetoüftrömungen. 3?enn 
roo ber Sii'S füt ein ßapitttt in Jorm einer befonberen ®üter= 
ort ans bem ©runbe l^ö^er ijt, roeil relatioer 3)lange[ fpecictt 
an biefer JJorm be§ 6apita(S ^enfi^t, bort mnft — fo fottte 
mau meinen — ba§ fraglti^e ßlnt an fii^ relati» fetten fein, 
unb bie ganje ©artegung mürbe auf ni(^t§ anbcreS l)inouS= 
laufeil, als roieber auf ben ©a|, bafe gbelmetüE bottI)in 
ftrömt, 100 retütiDer 9Kanget an ©belmetaß Ijerrit^t, unb biefer 
3)!ange( milfete junäc^ft ni(!^t in ber Sd^gebütit, fonbem im 
^öufc^roertfie jum 3IuäbnicE gelangen, Sie unocrpttnifemäfeige 
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^ö^e bcS SJiScoittfa^eä roäre bann iii<i&t§ QiibeteS atä eine 
aSegleiterf^einung relatin Rotier Xaufi^ftaft ber (Soeimetaüe, 
unb biefe abermals als legte imb ausfc^liefetidie ^^riebfeber 
jebeS wie immer gearfefeTi dbelmetadäuftuifeä anjufe^en. 
®e(b tctitbe unter biefev SßorauSfegung nur bann an« ©ngknb 
na^ ßalifornien roanbetn, roenn beffen S^aufdifraft nnfer baS 
in @nglanb Borlianbene Stineaii fän!e, loaä, fo lange bie caiU 
fomifd&en ebelmetallmtnen nic&t oerfiegen, nt^t anjune^meii 
ift. 3)'iefer aSiberftreit erklärt fi^ burd^ ben \o oft il6er= 
fe^enen Unterf^ieb jTOtfc^en ber 9SerbraudfiS= unb 6ü;)ifa(' 
fundion ber ®üter. gapitül tft bIo6 jene« roirt^fc^aftlii^e , 
®ut, ineli^eS bem unmittelbaren ^erbraud)e beS SefigerS ent' 
jogen, abgefpart, ben ^loeäen juHinftiger ^robuction bienen 
foH. e« fommt böbei feineSioeflS barauf an , 06 ber aSefi^er 
ba§ fraglit&e ®ut unmittelbar fetber oeräelirt, ober gegen 
anbernieittge ©egenflänbe fetneS unmittelbaren ßonfumS ühS= 
tanfc^t; entfd&eibenb ift, ob fein Sffierf^ confumtrt ober auf= 
gefpart, eapifülifirt werben foÜ. 2)er 5S?cijen, ben bet ßanb^ 
monn felber ä" Sfte^I Derma^Ien lafet unb aU ©rob ifit, 
ebenfo jenerf, ben er auf bem SRarfte gegen anbere ®enufi= 
mittel ober flleibungsflüde auStoufd^t, ift für i^n tein 6ai)ita(, 
bagegen ift bieS üUerbingS jener S^^eil beS SBeiäenS, für beffen 
ßrlöS eine ^afcfiine etngel)önbelt roerbeu fott. @o lange nun 
alles ßapttal beS Sanbioirt^S nod) als aBeijen in beffen 
Speichern lagert, ift ber ^rocefe ber ßapttalifatiott nti^t ab= 
gemicEelt; bieS finbet erft ftatt, itienn bie Mafi^ine etnge^anbett 
tft. Umge!e^rt aber tann autft baS ßapital beä ^afc^inen= 
bauers trft bann als (Kapital fungirm, roenn bie SDJafi^ine 
gegen (olcEie Suter umgetauiijt lourbe, beren ber 2)faft^inen= 
baiicr jU 5o'^M"l)ruHg ober SÜusbel&nung feiner ^robuction 
bcbarf JTaran« ift nun erftditlic^, ba% ein beftinimfeS @ut 
tm ungemeinen leuttlu^ norfianben, aU Uapifal aber äeitroeitig 
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fe^r feiten fein tann. So lange oder aBeisen, oÖc ^fiafc^inen 
eine« fianbeä fic^ noc^ in ben ^änben i^rer erften ^rotiu= 
centen öcfinben , roecben bie Sanbittirttie SRanget an 
3)lüfc^tnen, bie 3Kafc6inenfobrifanten Sllonflet an bem ju (Er^ 
nä^rung iltrer 3lt6eitn erforberltiiien (Setreibe t)o6en. 3)eä^öi6 
aber brauchen bie Äaufpreife beiber ©titer burdiauS itid^f ju 
fieigeit, benn bie 3)Iafd&inenfabri(anten fehlen auf bem 
©etreibemartte, fo lange fxe i^re 3Jiafd&ineii nii^t ongebrai^t 
Ratten, unb bie Sanbroirtfte fehlen auä äl^nlic^em ©ninbe auf 
bem SJlafc^inenmarfte. Sei fo gearteter ©a<!6tage fann tro| 
ftn!enbet ftaufpreife eine — roenn auä} nur oorüberfle^enbe — 
namhafte ©teigerung ber Seif)pteife füt (Betreibe foroo^l als 
fwr ^flafi^inen eintreten unb fo fann fid& »orübergelienb ein inter= 
nationales Seibgefd^äft etabliren, roä^renb im internationalen 
^anbel »ieUeic^t gerabe jene ®Üter am leblafteften efportirt 
roerben, bie leifiroeife inS Sanb Imnmen. ©o ejportirt bei' 
fpielsroeife ©nglanb ©d&iffe fctbft bann, menn frembe ©d^iffe 
in gngtonb ^Ö^ere ßeil^vreife, b. \). in biefem "^aUe Jrad^t^ 
gebühren, erhalten als im äUiSlanbe. 

©erartige« gef$ie|t nun jeitroeilig nu$ mit bem (Selbe. 
es mog im Ueberftuffe nor^anben fein, aber blofe in ben 
§änben jener, bie eS nii^t jur ^robuction, fonbem jur 
5Dedung il^reS SonfumS benügen, roo^renb bie ^ßrobncenten 
foroobl alä jene ©ammelfteUen, bie büS @elb biefen j«r ^et- 
fügung fialten foÄen, baran 3JtüngeI (eiben. 

@S fönnen alfo t^atfäi$Iic^ bie äSec^felcurfe ^ä)le^t unb 
ber ©i^contfag fonn gleii^jeitig unb oerbäUnifemöfeig ^c^ 
fein, in roelf^em %atie baS nämü^e Sanb auf ber einen ©eite 
bas aU SJaare im Ueberftufe oortianbene ©etb im 9IuStauf(§ 
gegen anbere ©üter ejportiren, auf ber anberen ©eite bagegen 
baS tnapv getuorbene ©elbcapital lei^weife importiren nirb. 
Slber nion roirb jugeben, bafe biefer in abstracto mögliche 3"= 
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fammen^ong untnogtic^ austeilt, um bie lanbläufige älnfid^t 
übet bie toeii&felfeitige älötiangigldt oon 3)iäcontpoIitif uiib 
äßei^fetcurS ju brfraffigen. 2)enii biefe Sl^eorie roill ja ni(*&t 
eine 9IuSnatime crflören, fonbern eine Sfiegef ttuffteHen, unb 
fltö füllte fann man bod(i unmöglid^ gelten laffen, ba§ bie 
^üfle eines ©uteS auf bem aSaorenmartte mit SJlanget beS' 
feC6en @ute§ ouf bem Eapitalmartte »etBunben fei. SBaä 
iDütbe man fogen, wollte jemanb bie 3)octrin auffteden, bafe 
bie 2ei^9ebü[)t für ©c^it?e bort nnb bann ^oc^ fei, roo unb 
roonn ein fi^mung^after ©rport oon ©i^iffen betrieben roirb, 
unb ba§ eS not^ioenbig fei, bie @t^iffsfcai$tfäge ju er^öl^en, 
wenn bie ^anbelstifteii fiarfen S^iffäeEport anseigen? 3)a^ 
bann biefe ®rf)e6ung ber Sl^ebereigebüfiren baä — roenn mä} 
nur mtet^roeife — §etbei|trömeit ftember ©d^iffc beförbem 
muffe, ift oUerbingg nd^tig; aber man überfefie ni(i^t, bag 

— roenn roir bie 9lnalogie mit bet 3)i8co»tt^eorie roeiterfpiniien 

— bie.^o()en "^aä^t^&^e gar nidjit in einer SSeforgnife »or iu= 
netimenben Jrac^ten, fonbern lebiglic^ in ber 3Ingft not bem 
Sc^iffäefporte iliten ©runb ^aben, roeldier ©fi^ort, rate wir 
-gefe^en ^aben, tm Ueberftuffe an Si^iffen begcünbet ift, ®ic 
Sanfen ucrfud^en eS, Selb ^et6eiäUjief)en, getabe roenn unb raeiE 
f^lec^ter aSiec^fetcutS ©elbtiberftuPebewtet, inbem fie burdö biefeit 
i^re biäponiblen SWittel bebrolit fe^en, roä^renb fie umgelel^rt, 
roenn gute^ec^fetcurf e ©elbmanget anjeigen, bawon eine ©tärfung 
i^rer eigenen ©elbmittel ermatten unb nur au§ biefem ©runbe 
mit betn X)iScontfa^ ^erabge^en. ^tan mirb jtigeben, ba^ eä 
.eine abfurbere Umflülpung aEer Sogif unmögUcti geben lann. 
®of; biefe ®iscontpo(iti( con ber ^ertf^enben falfc&en ^l^eorie 
über bttS aSefen beö @e(bumlauf§ ouSgef)!, roonac^ nid^t ber 
©efbbebarf, fonbern baS älctiO' ober ^affiofalbo be§ 3lu^n= 
EionbelS eS ift, maä bie @be(metallfirämungen regelt, lann 
biefe 3I6furbität nic^t erHären, benn eS ift unmöglid^ anju^ 
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nehmen, faa§ eine fo eminent |)ra!ttfc^e SJlenfi^encIaffe, roie eä- 
bie Kngefiöriflen bet SSatifroett in ber Sleflel finb, fit^ buri^ 
nod) fo e^noürbifle 3?octrinen ju einer atnfc^OHunflS' unb 
^onblungätDeife oerteiten (iefee, bie mit ben Sfiatfad^en beä 
©clbmarffeS nii^t (larmonirt. 3Benn alfo ber ©iScontfag fo- 
oft er^ö^t roirb, gerabe roeit ©elblibetftufe Ö^rtfi^t, unb cr= 
mäfiigt, gerobe roeit bie Siimptoiiie öon ©etbmongel jii 6eob= 
achten finb, fo mufe auf bem ^liScontmorft ein foli^et ^u- 
famnien^ang nic&t blofe olS mögliifie 3(iiSnal)me, fonbem jum- 
minbeften afcS giemUd^ regetniäfeig roieberfelirenbe ©rfi^einunfl. 
fiii& einftetten ; bie biSponiblen 9)M(tel ber großen 3)iScontan= 
fialten bürfen nid&t bloß ^ie unb bü trog, fie muffen häufig. 
gerabe roegen beS fjerrfd^enben (MbiiderfJuffe« roefentüi^en 
einengungcn ausgefegt fein. 

SP bieS nun ber galt, unb wenn eS gefti^ieljt, roelc^c 
miiflif^e Urfad^e bewirft biefe abfonberli^e, fd(ieinbar allen 
@efe(jen ber Sogif juTOiberlaufenbe SBec^fclroirfung? 

3)aS 9tgen«, roelc^eö ^ier in 9Bir(famfeit tri», ift bie 
metadif* nic^t ooü bebedte SBantnote. ^fofem 
bie ^onfnote nii^tä anbere§ ift a(S ber in bequemere, ^onb= 
liefere gorm gebrad)fe 3iepräfentant eines beponirtcn @bet= 
metottcjuantumä, muß fie alä oolKommen gutes ©eib bejeiiiinet 
roerben unb Re entfpric^t üIS foli^ieS na^ jebet 3)id&tung. 
einem unleugbaren ©ebürfniffe beS 3!ertel)rS, o|ne bafe mit 
i^rem Umlouf irgenb reelle abfonberlic^e, bera »oUnjertf)igen 
3)!etallgelbe etwa nic^t jufommenbe Confequeujen »erbunben 
roären. 3"fofeni fte jebod) mefaDifc^ iinbebecEt ift unb lebiglid^ 
geftü|t auf bie ©rroartung emittitt rourbe, bafe bü§ ^ßubficum 
»on feinem ^lec^te ber Umntec^Sluitg gegen ^ortgetb feinen- 
©ebrauc^ matten loerbe, ift fie ein €rebitpapier, unb e§ ift 
feIbftoertlänbHd&, bafe ber Umlauf eines folgen au ©elbeSfiatt 
aiidj oon ganj befonberen, bei gefunbem ©elbumloufe mi$t 
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oorfommenben ©tfc^einungm begleitet fein mufe. gä (tegt 
ttÄmlic^ im SBefen bet ©ai^e, böfe bas ^publicum in 3eiten 
beä ©elbmanfletS ftarferen ©eborf naäi biefein Srebitgelb ^ot 
aig in 3eHen beä WelbÜberfluffeä ; roenn (egterer ^etrjt^t, oon 
feinem 3ied&te ber ^räfentatton an ben Sanfcaffen folglid^ 
fiärferen ©ebtauc^ ma^t; unbbas ift'ä, roa« ben Siotenöonfen 
mit metallif(i& ni^t voü gebedfem Umlaufe getabe in ^ntm 
beä ©elbüberfiuffeä Sßetlegenfieiten bereitet unb i^nen in Reiten 
beS ©elbbebarfä erleii^terungen gemährt. @ic fmb babutc^ 
genöt^igt, ben Bif^fffe "ii^t tebigtii^ na^ 3Jia&ga6e i^rer 
^nanfprui^nö^me buri^ baS 6cebitbebürfni| beg ^ublicumS, 
fonbem auc^ nai$ ^afigabe ber bamni gan$ unabEiängigen 
^anfprue^nalime i^ier Umroet^SlungScaffen ;u leguliien. 
©afe aber ba« ^publicum gerate bei fc^lei$ten SBeii&felcurfen, 
b. ^. roenn überftüffigeS ©elb abfließt, Sanlnoten jut Sin' 
roei^Slung gegen Oolb präfentirt, ecfldrt fic^ fe^r nattirli(i& 
bobutc^, ba6 bte fflanfnoten ju 3fl^li"igen im 21u8lanbe nicfit 
geeignet finb, fotgti^ oon ^encn, bie Bi^dtttgeu im 91uälanbe 
JU leiften ^aben, juror gegen EbelmetQÜ umgeroec^felt werben 
muffen. ®ie ^efeßgeber in einjelnen ßanbem ^oben ertannt, 
bafe ber fofc&eratt jroif^en ©etbootrat^ beä SanbeS= unb 3)is= 
contcapital befte^enbe 3"f'""'"6nliang roibematürtii^ ift, unb 
[ii$ bementfpred^enb bemül^t, biefen untiebfamen ©in^uB ber 
ebetoetattftrömungen auf bie SSiSpoRtionäfraft il)rer 3RonopoI= 
banfen möglii^ift abjufc^i»äc6en. 3)ie ^peetäacte g. S. legt ber 
Sani niii&t bie SerpfHd^tung ouf, ein günftigeö aSetliältnife 
jroifc^en 3Iotenum!auf unb Soarf^aß ju erf)alfen, »erlangt 
oielmefir fclofe, bafe ber metattif(§ ungebeiJte Umlauf ein ge= 
fe^liijfl fifirteä ^Jlagimum nii^t übetfc^reite. SlllerbingS gfoubt 
man allgemein, bafe gerabe bie 5)JeeI§acte ben ^xoed oerfolgte, 
bie 33an( oon ©nglanb auf forgföltige Seai^tung ber 3Be$fe[= 
curfe ^inäuirieifen. 3Iflein baä ift ganj unrichtig; bur^ biefeS 
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©tütul rottb ber Sanf lebtfllic^ bie 2lu§be^ming if)reä ®e= 
(dlflftSumfangeä obgefc^ititten ; ber äiibrang oon 3loten jutn 
SeErnfe ber Uinroe^Slung ßcgen ©belmetoU ift i^r t»om ©taiib^ 
puntte i^eä SteflulatiBö eigenttic^ gleid^gilttg, benti ba in 
biefem ^aik für jebe^ auSgeßebene ©olbFtüd eine ^fnnbnote 
üii3 bem Umlaufe cerfc&itiinbet, ceräiibert fi^ baburc^ bie 
ttbfolute -^öfie be§ metattifd& ungebeeften Umlaufs nic^t im 
gcringften, unb ber ©inn ber ^eelSacte ift, bte fog. JHeferoe 
ber 33aiil Dom Umfange be^ ^orfefeiiille* abfiängtß ju mai^en. 
^iefe lenbenj ift rooftl fe^r löblidfi, unb alleö, roa§ gegen 
biefetbe »otgebra^t lüurbe, burcbauiS irrig; nur Hegt eä 
nalfirli<$ ntd^t in ber "^aäft ber ^eetöade, i£iren S^ed 
Dottftänbig ju erreicf)en, benii roenn bem SSaarfd^age ^rfc^öpfung 
btotit, gerät^ bie ©ofoenj beö ^nftituteg in @efttt)r, un6e= 
(Ümmert bonnn, roa§ ifir ©tatut ha^u fügt. 3ebenfaU§ ober 
ift bie älb^öngigüeit »om Scc^felcurfc tei jenen iWofenbanfeii, 
beren aicte eine sprocentualbedung oorfd&rcibt, eine Diel größere. 
?Dtan ^af bieä otelfdc^ atä einen SSort^etl auäjugeben nerfuc^t, 
roeit man eben glaubte, erftenä, bafe ^langel an Eirculationä' 
mittein mit ©o;)italman9el ibentifd) fei iinb bafe jroeitenS 
ßbelmetallöbftiifi bie Urfai^e »on (»ielbfnappl^eit fei, folglid) 
im fd&Ieiftten SEec^felcurfe ba§ erfte ©lieb einer ju 6apita(' 
mangel fiiftrenben Äette con ©tfcbeinungen erblidt rourbe, 
benen am jroerfmöfeigften burd^ rechtzeitige S^iSconter^ö^ung 
bie ©pi^e übjubred^en fei. ©o lange man Ü^ bamit begnügt, 
bQ§ ^affirfolbo ber 3o^li"'9S^i'fl"ä <^^^ legten ©rnnb beö 
©betmetaHablTuffeS ju betrachten, otjne ju begreifen, ha^ um= 
gefc^rt baö ©albo bloß paffio »erben lonttte, roeil @etbüber= 
fünft jum föefbepocte brätigte, tag e§ auf ber §onb, bafe man 
»DU biefem Efporte eine 33eengung be§ ©beltnetaHoorrattie« 
beforgen mußte, unb um fo jroingenber erf^ien biefe ©i^[u6= 
fotgerung, al3 ja ber SJorratf) getabe bort, roo man iltn om 



Digilzedby Google 



3inöfufi unb ©elbumlouf. 83 

Icid^tefien ju controliren oennoc^te, in fotd^em JaUe Ifiatfäc^Ud^ 
abnorm. 3)afe faieä getabe roegen beS Ue&etfhiffeS ber in ©ir^ 
cutalion befinblic^en ©elbtueiige gefd&iel)t, entging anbis^rfeitö 
um fo leichter bet 3Iufmerfiain(eit ber ^odiroeU, als eine aÜ- 
gemeine ^Beengung beä ebetmetaUuoaat^es bei ?)ttffiDer aSilanj 
im ©inne ber folfd&en S^^eorie a priori ju enoatten mar, 
ja ganj fe[bftoeTfiünbKd& fd^ieii, ba[)er buti^auS fein 3lnla& 
»orlog, noc^ tieferüegenben Urfac^en ber fBbbe int ^ant- 
f($a|e ä« fotfc^en. Mtle« mar in f^önfter Ueberetnftimmung, 
ein Srrt^um ftii^te bcn anbeni, unb tarn no^ ^inju, ba& inon 
i'erminberung ber gircutationgniittet, bie an fi($ btofe 
SS5of)Ifei[^eit aller Sffiaaren, nid^t aber 3iuSfufeert)ö^Mng be^ 
beuten roürbe, mit le^terer ibentipcirte, rooju abermals bie 
wegen ber — roenn Qud& fätfi^tid^ angenommenen — ©elbwer^ 
minberung ^eniortretenbe Sanfflemnte ben fd^einbareii t1)aU 
fäc^Iii^cii ©eroeiS erbra^te, fo mufete e§ afä ein ©ebot roirt^= 
fii&afttidjier Sßorauöfic^t erfc^eineu, bie Söonfen in möglid^ft 
roirffamer aBeife ju jroingen, bafe fte bei itirer ®i«contpolitif 
mögtii^ft genau auf bie Sec^felcurfe ai^ten. 5Die3 gefi^iel)t 
nun burd^ bie ^ßrocentualbeifung meit energifc^er, als burdi 
bie fi^e ßontingentirung, unb baä Statut ber beutfc^en Metdiä' 
ban! entfprid&t batjer ber biä^erigen — allerbtngä gnmbfal» 
fd)en — ©etbt^eorie roeit befjer aU bie ^eelSacte. Q$ ift aber 
geiabe be^^alb roeit fc^le^ter aU bie ^eetSacte, benn eä btent 
lebtgtii^ boju, bie im SBefcn ber ungebedten 9totc liegenbe 
©efa^r für bie diu'i)e beä SiöcontmattteS ju »erfifiärfen. ®te 
Sßed&felcurfe ^üben bei gefunbem ©elbioefen mit bein ®iä= 
contfafte obfolut ntii&tä gemein ; feineäioegS aber fönnt'en fd^Ie^te 
SßJed^felcurfe ^o^en ^iiScoatfag erzwingen, benn roenn ©elb* 
überftufe au^ on ftt& noi^ roeit entfernt ift ßapitattlberflufe 
äu bebeuten, fo fann er bod) nimmermehr mit ^iangel an 
Sapital irgenb roetcfea- 3trt ibentifidrt roerben. 5)a& trogbem 
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bie Brttelbanfen burd^ fc^Ied^te aBecöfelcurfe häufig ju 2)i8= 
conter^ö^uiigen gejroungen roerben, ^at, roie gezeigt rourbe, 
lebiglic^ in ben Doii ben metaUtfd^ ungebectten Sloten ^er= 
rü^tcnbei! Sierlegeitfieiten feinen ©ninb; fonn e§ »ernünfttg 
unb sroedmafeig fein, biefe aSetlegen^eiten burc^ gefelgeberifc^e 
aSerfügungen no^ rotBfiirüc^ ju Derf^örfen ? benn buri^auS 
njtöfürlii^, biiri$ ben mai)vm Sufammenljang ber ®inge ntd^t 
im entfemteften geboten, ift bie 39eftimmung, bafe bie ©oluenj 
einer 9Iotenbanf mei^anifift noi^ bem ^rocentBer^ältniffe beä 
SWetattfi^aße« jum 3eHel"i"l'>"f S" beurtfieiten fei. 3Säreba8 
richtig, fo braud^te man jum 5DiScontiren überhaupt fein 6tt= 
pital; mon müfite bloß einen möglic^ft ^oI)en ^Jt^ocentfa^ ber 
capitalloä ausgegebenen 9?oten ä""^ aJietadanfd&affung vet' 
roenben, um bann ben 3leji ber 9loten gefal^rloS ju ®iäcon= 
tirungen benügen ju tonnen, 3n 3Bat)rt)eif ift roie bei jebem 
©efd^äfte, aa^ ^iet boä ßopital ber entfc&eibenbe Factor unb 
e§ ift eine roibetfinnige SBcrfc&örfung beS Uebel« ungebedter 
3loten, bie beengenbe äBirlung beä SRÜdfiritmenS bcrfelben 
ftatt in arittimetifc^er, in geometrifd^er ^rogreffion roa<§fcn 
ju Ittffen. ®aS trog biefer SJerfiftärfung ber beutfi^en Santacte 
bie 3)iScontfc^TOanfungen in 3)eutfi^Ianb bod^ minbet t)äujtg 
unb intenfiD finb üls in ©nglanb, beioeift nic^ta ju QJunften 
be« ©pjtem« ber ^rocentualbedEung, benn eS ^ai feinen ®tunb 
erftenS unb f)auptfäc^Iii^ bctrin, bafe ©ngtanb als bie gro^e 
Sluri^jugSftütion beä intemationalen ©beEmetall^anbetö naturge* 
mäfi roetfüuS mäc&ttgetenStuctuölioi'fti »n ben 3Jorrat^SBer^ält= 
ntffen beä ®etbe§ aufgefegt ift, al§ irgenb an anbetet europäifd^eS 
aSerte^rägebietJ, unb bafe jroeitenS biefe 3^lu(tuationen roegen 
ber unoergleic^ltd^ ^ol^en entrotdelung beä englifc^en erebit= 
f^fteniS oon De^emenfetem ©inftwffe auf ba§ gefammte SSer« 
fe^räleben (inb als anbenoärts. 3)ü* englif^e Stearingroefen 
l^at jut i^olge, ba6 ber GtrciiIationSnnttefoorrat^ im 3?er^ält= 
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iii(fe ju bet bemfeißen obliegenbeti Function fe^t Hetnift; auf 
«in englifi$e§ ^f. St. entfällt eine roefenflitfi ftö^ere Um^ 
laufSotbeit aU auf 20 beutfd&e 3iet*Smarf; 3u= unb 9tbf(u6 
ber gfeic^en ©elbfumme bebeutet ba^er in eiiglanb rclati» 
luett tntcnfi»ere einfltiffe in baS ganje ©eboube beä ©etbioefenä 
als anbenüttrtä. 3" iff^"' Ue6erflu(fe ift bie San! oon (SnQ-- 
lanh im Sßer^ältniffe ju itirer roitt^fc&aftlid&en Sebeutung mit 
weit ft^roädierem ©apitül üuSgcftattet, alfo ft^on beS^alb 
emvfinblii|ier, als irgenb eine aiibere bet ßtofeen 9iotenbon!en 

— unb büä 3ufaTni'ietin''rten all biefet gactoren, ni^t bie 
Inferiorität beS 3)erfung8fi)ftem3, erflärt bie gtitfeete Unfid&er= 
[|cit bet engiifctien ©täcontpotitil. 3ü, eä (aiin füglid^ be= 
Rauptet roerben, bofe bie 33an! von ©iiglanb bie $tocentun[= 
bedung überl^aupt gar nic^t »ertragen tnütbe. 5DaS einjig 
rii^tige ©pfiem — fomeit man fi^ ni^t überl^oupt jum 

■ preisgeben aEer metaEifd^ ungebecEten 9!oteii entf(j^liefeen loitt 

— ift, üon ber Sanf a priori bei ©rtlteilung be« 9iotenprici= 
leg« ein ftarteä Eapitat unb beffen Sßerroenbung jur 9tnfi$af' 
fung eine« ftarten 3Reta[[fd^a|eS ju oerlongen, bafür @ovge 
jw trogen, bafe beibe »on 3«'* ju 3«t — etroo bei jebeäntaliger 
©meuenmg beS Sßrimtegiumg — entfpre^enb einet etroa 
eingetretenen butri&fc^nittliiften luSbe^nwng be§ 3iotetiumlawfä 
erhöbt roerben, unb bie ©orge für bte Sotoenj im übrigen 
bcm SSnftitiite ju überiaffen. 

es ift ou(^ bie SReinung unrid&tig, als 06 äJenbe» 
rangen ber Sßeii&fekurfe not^roenbiger Sßeife bie im Dbigen 
bargelegte unb erllärte SftürfmiriCung auf ben SliScontfaß Öufeem 
müfeten. 3Öürbe ©elbobflufe ©elbmangel bebeuten, fo roäre 
«8 fettfioerftönblidl, baß ber 3JIetüllfd^a6 ber SSanten von bie' 
fem 3)Ionge[ nid&t oerfc^ont bleiben fönnte; ba ober ®elbob= 
flufe bie ijolge Don ©elbüberftufe ift, fo fiöngt feine ftörenbe 
SRücfmirtung auf beti SSantfd&a^ bonon ab, ob boS jum ©fport 
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beftiinmte SbelmetaU gerabe au§ beii ä3attIteKern entnoinmen 
roirb ober nic^t. I)le§ mu§ IfeineSroeg« immer gcf^elfeii, imb 
eä fotl fpöter^iii üit bem SBeifptele Ealifomien« uitb atufira^ 
lienS steigt roetbeti, bafe unter Umftänben bie Unab^ängig= 
feit be5 öanEfi^afeeä üon @belmetalla6flilffen fogar jur Sftegel 
inetben fonn. 

3M8contänbeningen, bie au§ einem SBei^fel in bcr S'»' 
onfpnii^na^ine ber 3)i§contftelIen fettenS beS crebitSebürftigen 
3ßu61icumä cnfßetien, tiaben (einen 3wfii"''i6"fi«"9 T"it ^'^n 
Ski^feleurfen imb roerben in ber Stege! auc^ mit biefen in 
feinen 3"fiintnenl)an9 gebraii^f. ®a ^ter bct Sanff^n^ im= 
berührt blei&t, gerät^ niemonb auf bie Sermut^ung, bafe eS 
bei june^mcnben 3)iäconten SeEbabffufi fei, roaS jur Bi"äfufe= 
er^Ö^ung brängt. 3)tefer Bufiminen^anfl loirb ^ter um fo 
nwniget gefud&t, lüetl bie ^rfa^rung jeigt, ba§ eine folc^e 
Seroegiins ebenfo bei günftigem rote bei ungünftigem Siec^felcvir« 
eintreten fenn. 9iur roenn in le^fercm ^aäe boä 2&a($8t[)iim 
be« ^ßortefeuiCeS ou§ ben früher entioictelten ©rilnben mit 
'•BietQttentna^men ©anb in ^anb gelit, glaubt man atlerbingS,^ 
bafe ^ier ©rebitnot^ mit ©elbmangel concurrire, unb man er' 
roartct bafier oon ben 3)iScontcr^ö^ungen bie boppette Sfiiic 
fung, ben 3w^""i"fl ii" *•*" ©iScontcaffen abjuioe^ren imb 
©belmetüCe ^erbeijujiet)en. Die ©efafir ift, nebenbei bemerlt, 
bei einer fofc^en Eomplication um fo gröfeer, bo bie SBont 
fefet boppett gefä^rbef ifi, nämlic^ buri$ fünftlid&e aSerringentng 
t^rer tWittel gerabe im 3)Iomente [tärtjiten Sebarfe« nai$ ben* 
felben. Stören feine metaflifd^ ungeberften 91oIen im Umlanf, 
fo xoüxti bog erftere 3)Ioment ber öefo^r festen ; bie Sianf 
lönnte innerfialb bet ©renjen i^rer ©apttalfroft unbelüramett 
um ben Siüclflufi itirer 9!oten bem Erebitbebürfniffe genügen. 

®« fon nun unterfuc^t roerben, loorauf bie umgefel^rt 
behauptete SBirtung beS 3)i«contfa^eä auf ben ©edöfelnirS, 
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iiämli(^ bie Sefferung bei ^^felcurfe biitc^ ^iSconter^ö^un:= 
gen, jurücEäufü^ren ift. 

eine auf ea^)itaImQn9el juriictsufü^tenbe SSisconter^o^ung, 
eine folii^e alfo, bie mit 3>"*f"fecr^ö^unfl im affgemetnen 
^aiib in §anb gel^t, ^at teinerfei @inf(ufe auf bie S5Je(^fe!= 
ciirfe. Sie ift alletbing« geeignet, bie SRo^frage nai^ ben 
Sßec^feln beä eigenen fianbeS im SttuStanbe ju fteigem, ganj 
boSfefbe gilt jebod^ in biefem ^aUe für alle unbetn alten 
jin§tragenber kopiere, unb ob biefe ob« SBed^fel tfiatfäd^tid^ 
gefouft, ob legtere nid^t »ietleic^t fro§ bet Bio^fufetliö^ung 
erft ted^t auggeboten roerbeu, ^üngt baoott ab, loo ber 3'"*' 
fufe am ftäriften geffiegen ift, im 33iScont ober in anbeten 
©efcöäftäjnieigen. 9!un fönnte man aßerbingä fagen, bafi 
fteigenber Sa^)italbebavf, roie ec im fteigenben ^iit^fufee J""* 
3(u8bnic(e gelangt, mit er^ö^ter öefi^äftgt^ätigfeit, biefe ober 
mit gefteigertem Sebarfe an UmlaufSmittetn gleic^bebeutenb 
fei, unb folglii^ auä biefem ©runbe B'nSfwfe^rfiÖ^ungen mit 
günftigeit ShJei^fe Icurfen »erfnüpft fein müßten. 3n biefer 
Äette con ©d^Iuftfolgerungen befinbet fid^ aber eine ßürfe. 
Unter jenem Kapital' „SSebarfe", ber ben 3'"^fu6 regelt, ift 
nÄmltti) nic^t ber Söebarf, bie Slad^frage on ficti, fonbctn baS 
%er^ältni§ oon ätngebotunb 9i ac^ frage an &api' 
tal ju oerfte^en. 95*enn ber ßapitalcorrat^ im felben 3)iafee 
loÄcöfi, iDie bie ©efc&äftät^ätigfeit ober Sprobuction, fo bleibt 
ber 3'nöfufe unreränbert, roä^renb er finfen ober fteigen (ami, 
audd roenn bie ^robuction fic& gleich bleibt, fallä injrotf^en 
ber ©apiialDorratti gerooi^fen ober gefunden ift. ©benfo ober 
bongt anbrerfeits ber in ber 5taufd&fraft bc« Selbes jum ^S^ 
brud gclangenbe „Sebatf" nic^t blofe ron ben mittels beä> 
felben ju beroerffteUigenben Umftt^en, fonbem oon bem 5ßer= 
^öttniffe biefer Umfö^e jum ©elbootrat^e ab; e§ (ann alfo 
ber ©elbroert^ finlen tro| netmc^rter unb fteigen tro^ üer= 
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minberter Umfä^e, iBcnn ber Siotrat^ über baä butc& bie 
Stenbeniitfl in ben Untfä^en feebingte 3)ia6 §inau§ fleroad^fen 
ober gefutifen ifi. Sc^tiefeKiJ beeinfluffen jene Sinftitutionen, 
bie auf bcr einen Seite bie Functionen beS Grebitä, auf ber 
onbem Seite bie ber Umlaufämittet erleii^tern unb 6efd^Ieu= 
niflen, fiier baö aßec^feloerfiättnife con Umfü^ unb ©elboot^ 
rat^, bort baä öon ßopitalbeborf unb SapitalDonrat^. ®tne 
aSerbefferung ber bem ßrebite bienenben ßinrid^fungen, eine 
gef^idte Sufimmenfaffung frül^er brc^gelegeucr Kapitalien 
liot auf ben Sin^fufe bie nämliche SBiriEung, afe ob ftc^ bnä 
6ttpita( »ermefirt ober bie ^robuction cerminbett ftätte, unb 
ebenfo roirft jebe ben Umlauf beö @e(be§ befd^Ieunigenbe Ser^ 
beffening auf beffen SebarfSoeröältniffe genau fo, als ob ft«^ 
feine 3)!enge »etme^rt ober bie 2af)l ber mittelä berfelben ju 
beioerfftetticienben Umfä|e »erminbett Iiätte. 

3lai$ all bem ift einleud&tenb, baf; fid& »on bet Seioegung 
be§ 3i"^f"6c^ "><$* oline roeitcre« auf bie 3^enbeni bet rela= 
tioen Sauft^fraft beS ©elbeS b. i. ouf bie 3Bei$feIcurfe ju= 
rüdft&liefeen läfet. Um eine fotd^e ©c^lufefolgerung ju roageii, 
mflfete man nidif blofe allemal genau roiffen, au3 roeli^em 
©runbe T"^ bet 3'"^f"& geonbert Iiat — b. ^. ob bie eigent^ 
ltd& treibenbe Urfaii^e Im Unteme^mungägeifte, im GopitaP 
DOttat^e obet in ben ßrebitcinric^tungen liegt; man müfete 
au^ eben fo genau barüber unterrii^tet fein, ob unb voeli^e 
9tenberungen gleid&jeitig mit bem oerfügboten ©elbnotrat^e 
unb mit beffen UmlaufSflcfi^roiubigfeit oorgegangen finb. 
Mubemfali« ift ben gtöbften 3rttöümem X^ür unb S^^ot ge= 
öffnet; benn loenn beifpietöroeife bet Bin^fufe hinten foKte, 
meil ber UnteruelimungSgeift jioat gefttegen, ber Eapita[Dor= 
ratl) aber no^i barüber ^iiiau« geraac^fen ift, fo märe eä >wr= 
tel)tt, baoon eine Stbnabme beS ©elbbebatfeä b. i. fc^lei^te 
©ec^felcurfe ju ertootten; unb ebenfo müfete fu^ bie gleiche 
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Srroartung aU trügerifi^ enoeifen, felbft loeiin t^atfäc^lii^ 
bie 3in3ermägigung auf eine Slbna^ine ber ^probuctton jurfld' 
äufü^ren märe, follS gleid&jcitig eine Slbnoöme beg ©befmetall' 
rorrat^e« ftattgefunben t)ätte. 

^a nun über aQ biefe ^inge faft niemals auc^ nur an= 
nä^emb genaue fiemitnifTe ju erlangen finb, oielme^r in SBa^r^ 
§eit bog 5Sied&felt)ert»ältnt6 ber oerfc^iebenen ben Sin^fufe benn' 
ftuffenben gactoren erft im 3'"^fw6« fel&cr, unb ebenfo baä' 
jeixige ber bie S^aufc^traft beS ®e(beä bepimmenben erft im 
aSed&felcurfe faßbar in bie ©rfd&einung tritt, fo ift jebe 3Irt 
©^lufefolgerung eon 3i"äfii6 «uf SBec^felcur« unb umgelEe^rt 
but^auö iüitt!tir(ii|t. 

aBenn aber äwifc^en S'iäifufe unb SBec^fefcurS fein not^= 
roenbiger 3ufommen^ong beftefit : roie fommt eS, bafe tro|bera 
bie ^ctteltianfen it)ren Sii^äfufe fiäuftg ju bem aiiägefproi^enen 
3n)ed er^öf)en, baburri^ (SbelmetaK ^erbeiäujie^en, b. ^. alfo 
bie SBec&feIcurfe ju nerbeffem? 2)ie einfai^fte ©rtlärung be^ 
ftünbe aUerbingS in ber Suppofition, bafe fto^er Siäcontfo^ 
eben Scbarf naä) ßapitat gerabe in ©etbform bebeute, ha^ 
angunet)nien fei, Selb roerbe in ber Siegel aud^ aU UmloufS' 
mittel fetten, b. i. alfo fauffröftig fein, loenn es al« 6apital 
fetten roirb, unb ba% foIg(i<$ ber in ber SJigconter^B^ung jum 
MuSbrud gelangenbe ßapitalbebarf ouS bem ©runbe ©elb^^ 
jufutiren im ©efolge t)abe, roeif er mit ©elbmangef ^onb in 
^anb ge[)t. älllein biefe StClärung ft^eitert an ber S^^atfad^e, 
baß ^iSconter^ö^ungen, unb jroar gerabe jene, bie ju bem 
Siued einet ^erbeijie^ng uon ©belmetaB oerfügt roerben, in 
ber Jftegel gar nii^t in einem 3Hongel an SiScontcapitof unb 
noc^ oiel roeniger in Oelbmnngel, fonbem gerab^u im ©elb* 
überftuffe i^rcn legten treibenben ©runb ^aben. 6« gilt ^ier 
nic^t, jene ©onfieHation p erflaren, bei roetd^er ©elbbebarf 
b. i. alfo günftiger aßec^felcurS aus irgenbroeld&em ©runbe 
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mit ^o^ein ^iScoutfa^ ^aiib in ^atib ge()t uiib bemjufolge 
fe[6ftBerfifinb[td& oon ©belmetaUjupüffen bcflieitet ift — ju benen 
er fellier jebori& aui^ bann mir iufofem beiträgt, als feine 
§ö^e bie beä äinäfoges ber aitbem ©efcfiäftSiroeige übetfi^teitcii 
follte — ; eS foll ber Sufammen^ang gegeigt roerben, ftaft bejfen 
^o^er 3>iScontfoft ©betmetaK tierbeijie^en fatin, trotfbem roeber 
an ©elbeapital m^ an UmlanfSmitteln Wangel ^errfc^t. 3" 
biefeni 33e^ufe mufe baran erinnert roerben, bafe ber ®belmetaü« 
obflu6 bur^ baS ^lebium ber ungebedtten 3iote fclnftlicfien 
©apitatmangel ber 33an(en ju erjeugen oennag; biefer ruft 
nun, foroie er tm SiScontfaße jum 9lu§bmife gelangt, jroar 
feinen ©belmetaltju^ufe im 2S!ege beS intcriiationoten ©itfer- 
auStauf(i&eS, roo^t aber fold&en im Sege internationaler Sei^= 
gefc^äffe gerbet. Sie ^nf mag i^ren ©iöcontfag noifi fo fetir 
erliöfjen, fie tann babuti^ unmöglich beinirfen, bafe aud^ nur 
eilt ©olbfiüd im atuötoufdie gegen irgenb ein roirtfifc^aftli^eS 
@ut fiereinfttömt, fo lange bec l&eimifi$e ©elbüberffufe ^ux mti)= 
roenbigen ^olge l^at, bag für btefeS (SolbjKiil im StuSlanbe 
me^r ju faufen ift als ba&eim ; ioot)I aber fonn bie 3>iScont= 
ertjö^ung jur g^ofge feaben, bafe biefeS OolbflilcE auS ber |5i«nbe 
entließen roirb. 3)Iit ber Si^'ungäbilanj, bem Salbo beS 
aufeen^anbel«, ^at bem entfptetbenb bie ajiseontmoferegel auc^ 
nidit baä ©eringfte ju t^iin. 9ia(| loie nor ift ein Ueberf^ufe beS 
Smports on boS 9luSlanb ju begleidien ; nur fann biefeS $affiö^ 
fatbo im SBege non turäfäfligen 3)ar(e^en au«(änbifd&er 35an> 
quicrS an bte eintieimifc^en bem ^nfanbe geftunbet roerben. 
,@efauff" roirb babei burdi büS 9luS(anb«icfitS, SSec^fel eben= 
foroenig roie anbere eintieimif d^e 9Bertl)e ; e§ roerben blofe jene 
^ei$fel, bie oon ben einiieimifd^en 2)aTle^en§roetbem auf it)re 
auSlänbifd&en ©efcfiäftsfreunbe gejogen unb oon biefen ouS= 
geftellt rourben, gegen ein^eimifij^e umgeroet^felt, gecleart: unb 
bo§, nid^t irgenbroelc^e ßaufoperationen be§ 3tuSlanbeS, oer^ 
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bejyert bonn — allerbttig« nur ootübetgeljenb — bie aSec^fet' 
tutfe. 3>enn bie ©elbfumme, bie ber frembe ^onquier für bie 
a>mier ber ©iäcontertiö^ung barlei^t, unterft^Hbet [id) in nichts 
oon jener, bie ju SSegleic^ung eineS Äüufe§ bient; ber SEBec^fel, 
ben er auf fii^ gießen läfet, Ü6t an ber ^örfe bie uümfi^e 
aßirtung, roie ein bem fogen. legitimen 5ffiaarenl)anbe{, bem 
©ütcrauätauf^e, entfpningenet; e§ entfielt alfo auf bem tn= 
temotionalen Sßed^felmarfte ein 301el)tangebot frember aSec&fet, 
roeld^eS, roenn bie gejogenen ©elbbefd&affungSroeiäfifel gröfeete 
Summen barfteHen, alä bie ©ifferenj jroifc^en ben beiberfeifä 
DOr^anbenen SBaarenioed^feln, ju einem tl)atfä(§liiiien ®elb' 
import nac^ einem ßanbe mit relatio geringer fiaufftaft be§ 
©eEbeS, a(fo mit ©elbüderffufe, füttren lann. 
J 3>ie allgemein oerbreitete SWeinung, bafe bei SSiScont' 
erljö^ungen bie in ber „aSert^eiietung" beä ®elbeä gelegene 
@rf(^it)etung »on Ääufen unb bet im felben Umftanbc gelegene 
Mnteij ä" aSettöufen bie 3atitung§6tlans ^erftelle, ifi alfo falfd&. 
Sie betufit auf ber aSctroed^Slung oon Seiligebü^r unb flouf' 
traft eineä ©uteS. Siiemanb roirb fid& babut^, bafe ber 2ei^= 
jins fteigt, abholten Inffen, möglic^fi bißig etnäufaufen unb 
möglic^ft Ifieuer ju »erEaufen ; er roirb fid& blofe beftreben, gegen 
^aar ju ocrfoufen unb feine eigenen Biftluiflen geftunbet ju 
erteilten. 9lut^ tianbelt eä fid^ ^icr gar nic^t barum, ob oief 
ober menig getauft unb oerfnuft rocrben foH, fonbem barum, 
n»o bie§ JU gefi^e^en ^at: im ^nlanbe, roo bie ^preife ^oi^ ■ 
Rnb, ober im SuSlonbe, roo fte tiefer fte^en. 3)afi gleid^jeittg 
aud(l ber Bin^fa^ im Qnlanb ^ö^er ift, toirb offenbar baju 
benü^t roerben, möglic^ft im aiuslonbe p laufen unb äu borgen. 
9iur roenn bie 3)iffcrenj im 3*"Sf«6ß fo Q'^o^ f"" füllte, ba§ 
bagegen bie aßreiSbifferenjen in ben ^intergrunb treten, roirb 
boburc^ m^ bie SRid^tung beS ^anbels beftimmt rocrben, unb 
eä fann ba^er nid^t in 9t6rebe gefteHt raerben,' bafe eforbilante 
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3in8fu6crt)ö^ungen, ob« ooüenbs bie obfolute äSJeigerunfl gu 
biScoiitiren, aui^ bte SBirtung ju i)atm pfleßt, bafe bie ße» 
ängfttgte Jtaufniannfd(iaft bte nort^Eil^afteften Aäufe untecfäftt 
unb ju ©c^lcuber^reifen nerfauft. ^at eine folc^e ^anit in 
einer, bie Derfügbote ©opitattraft üfierfteigenben änfpannung 
beä Crebits i^reti @runb, fo lafet ficö bogegen nid&t* etnroenben; 
Qei)t fie aber lebigiid^ aus jenen äierlegenljeiten ^eroot, benen 
bie SBotenbonfen loeflen iliteS ungebettten Umtaufö gembe in 
Seiten beS ©etbüberftufTeg auägefeßt ftnb, fo (lat man e§ ^ier 
mit einem Cnganifation^ntongei ju t^n, beffen ^efetttgung 
im ^ereic^e ber Witgli<$feit (iegt^ o^ne bag be^^alb bte ^eil' 
fame gtmction ber Sonlen im SitSconttjerie^r unterbunben ju 
werben braui^t. 

aSälilen mir, um hen SteiSlauf einer folc^en SlBec^fel= 
loirfung jmifc^en Jii«contffl§ unb SBed^felcur« nollftänbig Hat 
ju macben, ein conaeteö 3JeifpieI. ^ei)mm rotr an. 33eutfi§= 
lanb ^abe (roeil eS im Ser^ltnifTe ju ben Slad^barftaaten 
temporär einen Ueberflufe an SircuIattonSmittefn befilt) mo= 
mentan 100 3JiiIlionen afiart für importtrte ®üter ju bejahten, 
b. ^. für biefe ©umme in ^änben bes 9lii8[anbe« beftnblic^e 
aSed^fel einjulöfen, roä^renb feine JJorberungen auä in 
bcutfd^en ©anben befinbltd^en fremben SBec&fetn blofe 90 3RiI[io= 
nen aJlotf betrogen. 3)tt einer fold&en ©ad&Iage entfpre^enb 
in 3)eutftb[anb jur SSejo^tung ber ©d&ulb on boS 91uä[anb 
für 100 aKtHionen frembe Sied^fel gefugt loerben unb biefe 
9iai$froge einem SJorrat^e oon blofe 90 äJJiUionen begegnet, 
fo wirb ber SutS fiember Söed^fel in SJeutfd^tanb über boä 
®oIbf)ari fieigen unb bte beutfd&en aBe(6felfdbuIbner roerben 
iiberbie^ genöt^igt fein, 10 äßtUionen Wlaxt in effecttoem (Sbel= 
metall on baS SluStanb abzutragen. Umgefe&rt roerben bie 
ou^länbifi^en ©ij&utbner ber beutfd&en ©Eporteure einen Sebarf 
t>on bloB 90 UniQtonen aug einem älngebot von 100 3)IilIionen 
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beutfc&er 2Be(!^feI, alfo unter bem ^ariroect^e befriedigen tonnen, 
e« werben jubem 10 Millionen ju bitectem ^ncaffo tn 35euffc^= 
lanb übrig bleiben. Stuf ben S'näfufe unb bie SiiScontrate in 
3>eutf(l6(Qnb unb im luäfonbe Eönnte biefeS Sßer^ältnife ber 
beiberfeitigen ©(ftulbigfeiten beim Dbroalten gefunber ©etboer» 
tlältniffe (einerlei Müctniirtung fwben, man mag bie 'Sa<^e 
Don roeld^er Seite immer betroiä&ten. 35er eopitoloorrot^ ^ier 
unb bort ^Qt fii^ babuti^ nii^t geanbert, e§ rourbe blofe beiber» 
feitg gopitol in jene g^orm uragetoufcbt, beten mon fiier unb 
bort am bringenbften beburfte, benn im internationalen ^aiibel 
mirb in nii^ts gefi^entt, fonbem @ut gegen ©utumgefetjt; (etbft 
ber aSortat^ an ©elbcopitaf ifi beiberfeits uirtueB uncetänbert 
geblieben, benn ber Stbflufe ber 10 Mißionen aus 23eutfd(lanb 
oer^inbert ja btofi, bafe fii^ ber ©elbroert^ in SJeutfc^Ianb 
um ben obätiuaten 8ettag »erminbere, unb fein 3"fl"6 im 
äluSlanbe oetbütet nur bie fernere «Steigerung beä aH§tänbi= 
f<i^en ©elbioertbeS um ben abäfluaten 33etrag. ©benfoioenig 
fönnte biefe internationale ©eibberoegung ben ßopitalbebarf, 
bie Snonfpnid^na^me ber Stebitquetten, loeber in Seutfi^Ianb 
uoi$ im äluSlonbe, beein^uffen. 3)en beutfc^en Importeuren 
ift e§ {»on ben ©uräoertuften abgcfeben) gcmj gleicbgiltig, ob 
fie Büblung an ba8 luSlanb in effectiser SÖIfinje ober in 
fremben SSecbfeln ju [elften ^aben, benn über bie erforbetUcbe 
®e(bfumme muffen fie in beiben (Jätten »erfügen fönnen; (le 
braui^en beSb«Ib, roeil frembe SBcc^fel rar finb, feinen fonft 
entbebrfii^n Etebit ju beöiifprui^en, unb ba§ nömlid^e gilt 
mutatis mutandis für bie auSlänbifcben 5Snporteure, bie nac^ 
Tieutf d&lanb 3i^l"n9 ä" leiften fjoben ; aui^ irrten ift eS gleich' 
giltig, ob fie Sedfifel ober Saargelb ju fc^icEen ^abm, unb iu= 
foroeit Re jur Segleicbung if)rer beutfi^en Sc^ulben auf i^re 
l^eimifii^eii etebitqueEen angeroiefeii fmb, muffen jie biefelben 
nid&t minber in Mnfvtni^ nehmen, roenn eS i^nen mögltcb ifi. 
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für ben DoUen SSettag ber ©d^ulbfumme beutfii^c 9Bei$feI ju 
finben, benn auc^ biefe SJec^fel loerbeit i^itm itic^t gefd&enft, 
fonbern muffen »on it)iieii gegen guteä Saatgefl) an ber Sörfe 
geteuft roerben. 6benfo tft eä ben ©Eporteuren ^ter unb bort 
gaiij einerlei, ob fie SBeiJ&fel ober Saargetb an Bfi^Iwng^ftutt 
erhalten, unb loenn man oietteii^t meinen foHte, bafe eä bei 
ber aSeriDcrt^ung ber aSec^fel feitenä ber efpotteure benn bo(i^ 
einen Unterfc^ieb mad&e, ob bet gefaminte ^ncaffo aus bem 
Stufeen^nbel jum Sertaufe an ber l^einiifd&en öörfe gelangen 
tmi% ober ob 10 aWillionen baoon bereits on Saatgclb ooni 
StuStanbe eingetroffen finb, fo roitb oncö ftier überfe^en, bog 
bie ju oenoert^enbe Sec&felfumme in beiben glätten gleii^ ift, 
nömtic^ 90 «iiHionen ^fiort beträgt. ©S i)at ft* alfo im 
@e(b' unb ©rebitbeborfe (eines roie immer gearteten @efi^äftä= 
(reifes ^ier unb bort bas®eringfte geönbett, unb bie lOSHil» 
lionen 9)tart bentfc^en ©elbeS, bie a(§ Mefibuum biefer inter= 
nationalen S^ranSoctionen effeclio in bie ^änbe ber frembtonbi' 
fi^en ©Eporteure übergel^en, finb — gefi^afttiti^ betraditet — 
lebiglid^ baä üßiberfpiel ber Xliatfa^e, bafe feinerjett in 
3)eutfcölanb um 10 StHKionen aHatI met)r ©belmetatt Umtaufe^ 
gegen anbere ®üter fu^te als im 3tuS(anbe. ^ir njieber= 
^olen alfo: burc& biefe 10 ajtittionen abfüeßenben ©belmetalls 
l)ttt fid(i baS ®elb^ nnb Erebitbeburfnife mufi nic^t eines beutf d^en 
©ef^äftSmanneS er^Ö^t, unb ebenfomenig wrmag eine Se^ 
engung beS Soctat^eS an Umiaufgmitteln barauS ^eroor= 
juge^en, ba ja biefe 10 ^DliUionen übetfi^ltffig (im Sßetl&ttltniffe 
jum UnitaufSmittetbeftonbe beS SlnStanbeS) rooren fc^on jur 
3eit, als jene ^anbelSgefi^äfte abgef^Ioffen mürben, bie nun= 
met)t jum ©elbobfluffe füliren. ©Übe eS in Seutfc^Ianb (eine 
3ettelbanE mit fotgfältig ge^iltetem ?jaacf(Sage, fo Eönnte 
barüber auii^ (einerlei Sfeifel beftelien ; aKe Süelt mürbe be= 
greifen, ba§ man ©belmetod ftatt. anberioeitiger ©üter nur 
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bann im 3luStaufi$e gegen bie 2lrti!el beä eigenen 33ebarfs 
titngtebt, roenii man gerobe ©belmetaü (eti^tei: en{bel)ten (ann, 
alfo retatiticn Ueberflufe boBon befilt, nnb man mürbe eben= 
fomeriig befotgen, burc^ baä nngeftötte Saiten be§ ^anbefä in 
Welbnolf) äti gccattien, roie etroo ein 3ii«d&nung«fcf)iget ^ente 
noc^ glauben rotrb, ein Sanb fönne me^r ©etteibe ober nie^t 
^eEtilftoffe ^tntangeben, als e« ju entbeliren (b. !&. rooblrerftanben, 
Icii^tet als onbere ®üter iu entbehren) rermag. Unb am 
allerroenigften roürbe man auf bie ^ermut^ung gerat^en, bafe 
eine ©iScontanftalt in i^ren 3)!itteln beengt merben lönnte, 
roenn biefelben non feiner ©ette ftärter in 3lnfpmd& genommen 
roerben alö jimor. 5Do)^ aud& ber SiotenumEauf tonnte niemals 
foidie 3lnfcbauun9en bemomifen, ^ätte bie ^anf feine metal= 
lifc^ ungebedten Sattel ausgegeben. atHcrbiiigä mürbe tn 3eiteii 
beS ©betmetaßejportc« i^r Soarfii^ag, aU baS am bequemften 
jugänfllid^e jReferooit für ©olb, in änfpru($ genommen mcrben ; 
oberes möteibrbnnn fogleidigtltig loie jebem ^ttvatmanne, ob 
i^re nerfügbaren 3JiitteI ebelmetoU ober SKoten finb. 3>a aber bie 
bentfc^e Sleid^Sbant ungebecfte Sloten in Umlauf tiot, nenntn» 
bett iebe an t^ren Gaffen jut Umroec^Slung gegen ©oib 
pröfentirte 9Iote iftre 3>täpofittonStraff, uiib menn fic^ biefe 
Umroed^Slungen tiäufen, fie^ fie ftc^ genötl)igt ben 3'"^fii6 
ju er^öl)en, au^ menn bte Snanfpnid^na^me i^ter ®Scompt' 
unb ßombarbcaffen ni^t jugenommen ^at , ja ^äuftg tro^ 
einer 3lbna^me t^ret Portefeuilles. ®ie 3)iSconter^Ö^ung, ba 
fie im Sßiberfptui^e fte^t mit bet natürlidien 3i"^Eite auf 
bem beutfc&en Partie, ^at juncd^ft bie Sirfung, bie 6rebit= 
bebürftigen dou ber Sanf ju cerfi^eui^en unb beti ^ri»oteS= 
compteureu juäutreiben ; oerfügen btefe über genügenbeä ßapital, 
um bem Sebarfe i^rer fold^erart oerme^rten ©lientet oolt äu 
genügen, fo bleibt bie ©iSconter^öliung o^ne ©inftuß auf bie 
SBed^felcurfe unb bie gbelmetattbcroegung. Sleid^en aber bie 
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Ttiüel ber ^»nteScompteure ni^t aus, fo l^elfen fic fid^ 

burd^ Xrajfitiingen auf ilite au§[änbifd&en Öefd&öftäfreunbe, 
b. |. |te üerlangen ooit biefen bie Sluäferttgung oon aßed^feln, 
bie natürlicö — foroeit jie überhaupt gut finb — biefetbe 
SBirfung äußern, wie bie SBed^fel jener mrölänbifc^n 3mpor= 
teure, bie für bejogene ©fiter bie ©d^ulbnec beutfi^er ©jpor^ 
teure geiootben jrnb. ©ie uemie^reii baä ätngebot bet fremben 
aSet^fel unb oetbeffem folc^erart ben 2Be(!^fe(curg für 5Deutfd(i= 
laiib. 3« effectinen ©elbimporten nac^ 3!5eutf($Ittnb braud&t 
es beS^alb noc^ iange nic^t ju lommeii, aber e§ »erminbert 
fid^ baburd^ jebeufatt« ber ©elbeajott Seutfi^Ianb« unb bamit 
bie 91ac^frage nac^ ben Saarbeftänbett ber beuffc^en Sfieii$«= 
havi. ein roirfUi^ftS Urafi^Iagen ber ©etbfkömung tritt erft 
bann ein, roenn bie auf ben ^Blatit gebrad^ten g'inflijn'S'^fft 
eine größere Summe repräfentiren, als bie 2)ifferenj jroifc^en 
ben beutf^en unb auSlanbifc^en legitimen ©ef^äftänje^feln. 
SiorauS erftärt fic^, baS bie 3ettelbanten inöbefonbere in ßän= 
bem, bie jeittoeilig fe^t grofeen ©elbüberflufe befißen, beren 
Sn^tungäbilonjen alfo äeitroeilig mit geroaltigen SctrÖgen 
paffio TOcrben, gerab^u »eräroeifelte änftrengungen mad^ien, 
bie Bin^fuMi^raube in einer fd£iled|itit)eg unfinnigen ^eife an= 
jie'&en, unb trogbcm gegen bie ((^ted^ten 2öed&felcurfe ni^tä 
auSjuriiftten nermögen. ©ie fd&nüten babei ^äuftg i^ten 
fiunben förmlich bie fiepte ju, treiben fie uorübergelenb 
fämmtlid^ einem fünftlid^ erjeugten Sßui^er bet 5(}rioateScomp= 
teure in bie Werne — ber ebetmetoHabftufe aber bauert fort, 
TOcit ttHe 2ßed6fe(reiterei ber (JinanjiBelt nic^t au§ceid&t, bie 
fiücEe im aingebote legitimer frember 2Bed&fet ju ftopfen. 
©ine nad&^altige 5EBirtung ber 3>iScontma6te9eIn ift überhaupt 
unmögli^, weil i« bie gejogenen 3^nanäroei^fe[ fi^Iiefelid^ be» 
ja^lt roerben muffen unb ebenfo bas burd& [le Iierbeigeiogene 
3)letatt, gerabe meil eS nii^t megen gefteigecter, (onbem trofe 
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gcfunfeiier Äouffraft beä ÖJelbeä ^etbeifttömte, nic^t im Sionbe 
6lei6en tanti. ®aS Sttiäiel^eii ber 3>igcoiitfc(iraH6e mit allen 
barauö ^erootge^enben iibleii (Sonfei^ueiijen ift ülfo eine ®9fi= 
p^uäarbeit, bie eigenfUc^ niemafe juni ^xeU fiit)ren fönnte, 
loenn nic^t bie ^etfteflung ber SQJe^fetciirfe f^liefelii^ au& 
gan$ anbeten, ddit ber ^iUEür ber hänfen unabhängigen 
©rünben »or fi(i& ginfle. 3)er Oelbüberftufe (onn in jcbem. 
europäifd&cn Sanbe (mit MuSna^me Slufelanbä, roelc^eä feine 
eigene bebeutenbe ebelmetaltprobuction beftgt), roie im norigen 
©apite( auägeffi^rt nmrbe, bod& mit eine Doriiberge^enbe 
@tfc^etnung fein; oon ouSmärtd ju nä^enber @elbbebarf ift 
^iet bei normale Swftonb, unb foroie biefer miebetfe^rt, 
müfien ftd^ bie aSe^felcurfe ^erfteHen. Ilaä, unb niri&t bie 
gemaitfame SHScontcrfiö^niig, befreit bie Settelbanfen auS ifjtec 
9Iot^lage; fte et^alten bie ^teifieit ber 33etfügung übet i^re 
3RitteI pitüä, foroie @elb relatin (napper roirb. 35o§ ober 
bie Slotenbanlen jener SbelmetallptobuctionSgebietebeä ^eftenä, 
bercn normale 3Bec^feIcurfe wiegen beS continuirli^en @e[b= 
überRuffeS fiftiecfit finb, ni(|t unter ebenfo contimiirfid^en 
3u(Iungen be« 33iScontmarfteä leiben, ^at feinen ©runb barin, 
bafe bort ber ©belmetaHabflufi inö austonb in ber SRegel nic^t 
aus ben ÄeEem ber 33anten gefpeift ju werben braud&t. Sßä^= 
renb onbemiärtä gefammelt cerfügbare ®otbDorrätt»e mit 
©ic^er^eit juracift nur bei ben ^ettelbanlen anjutteffen finb, 
unb folglich jebermann, ber gu irgenb einem ^voede ®elb 
gerabe in WetaUform braucht, fi^ geroo^n^eit^mä^ig junäc^fl 
an bicfe roenbet, fc^roimmt ber ©elbftoff in ben IßrobuclionS^ 
gebieten berfelben faft immer gerabe in ber für ben ©pport- 
fianblii^fien ^orm »on Sarren an ber Dberflä^e beS SJer» 
(e^rS, ber jura ätbfhife nerfügbare 3;^eil beSfelben roanbert 
gleic^fam birect aus ben ^iinen inS In'Slanb unb lommt 
fodierart mit ben äur Sedung beS 9!otenum[aufS beftimmten 
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Sßorrättien in (eine Serü^rung. 5Die8 gilt felift bonn, roenn 
— roie eä in Ealtfomien unb atuftrafien atterbingS bie SRegel 
ift — bie 9ioteninftitute felber e« finb, bie fic^ mit bem ©bet= 
metaH^anbel befaffen, benn eä fommt bann erft rec^t feiten 
Bot, bofe bet ©olbefpott auf Äoften bet 9iotenbecfung cor 
ftc^ ge^t, ba jo ein foldEier noturgemäll am 'ftarfften ift, roeiin 
bie Srtinen bie teii^fte äluäbeute geliefert l&aben, am ft^roäd&Ren, 
rcenn bie ausbeute mager loar; unb bie ben ©belmetalllionbel 
betreibenben Sanfen erbatfen folgliri^ felber baS ®feid&gen)i(ibt 
jroifc^en Ejport unb ajorrat^ aufredet. 

@S ift nunmehr baä 2Befen beö fo oft behaupteten 3"= 
fammenbongeig jn)if($en 3>i^ontpf)(itif nnb 9Bei^fe(cutS Kttr= 
gelegt. SJerfelbe berubt lebiglic^ barauf, ba§ ber Uralauf 
metoflifc^ nid&t doH bebedter Sloten äeitioeiUg eine bei ge^ 
funbem ©elbroefen nicbt por^anbene aBec^felroiritung jroifd^en 
ebelmetaH^ unb ßapitalbebarf b^ntomifen fann, beten Un= 
naHitHc^Mt fc^on bcrau« Ijerootgebt, bafe babei SbelraetüD' 
flbcrRu^ bie ©^mptonte beö Sapitotmangels, ebelmetattranngel 
bie beS SapitalüberfluffeS erjeugt. 
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Ilie toloffale ^reiäDerfc^tebuiig ber ebelmetoHe in golge 
ber aSü^ningSmafiregeln SJeutfd^tünbS unb ber ©tauten beS 
lateiiiifc^en Sßünäbunbeä, in Setbinbung mit bem inmitten 
biefer ÄriftS fi(i& oorbereitenben olImäf)Iii$en Uebergangc onbeter 
curopäifc^et ©tnaten ^m ©olbroäliriing, ^at eine 9let[)e oon 
J^rogen auf bie S^ageSorbnung ber Iitäcuffion gebtat^t, bie 
früher entroeber gar ntc^t ejiftirten ober bod& ber äufmett* 
famfeit ber SSoltSroirtfie unb Staatsmänner entgingen. ®S 
ift aEerbtngä tii^tig, bafe alte biefe fjcagen, Sw'^f«! ""^ ^s= 
benEen bei ric£)tigem SBerftänbniffe ber 3;^eorie beg ©elbroefenS 
leid&t gu löfen luäten, ja jumeift gar ntc^t auftauchen tonnten ; 
aber e« rourbe iDieberftoIt fd^on ^erworge^oben, ba^ in^befonbere 
bie ^errfc^enbe SJoctrin beä ©elbunilaufeS in i^rem Junba» 
mente falfc^ ift, unb eä erflärt ftc6 bemjufolge felbft baS ^arU 
näcfige t^eftfialten an foli^en 3(nfc^auungcn, bie, roenn man 
genauer jufietit, aud^ ber bisfietigen X^eorie roiberfpre^en. 
3>enn ba eS im SBefen einer falfd&en ®octrin liegt, bafe fie 
unmöglich baä ganje ©ebiet ber oon i^r be^errf(^ten ®r= 
fi^einungen ooBftänbig aufftären fann, ba alfo ber X^eoretifer, 
roie ber ^ßraftÜer notf)gebrungen eine JRei^e con Unert[ärlii$= 
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leiten, fogeiiannte äntinmnien, mit in ben Äouf ne^n mufe 
unb üä) an baä aSor^onbenfein berfe(6en gtetd^fam geroö^nt 
^at, fo behaupten jtc^ felbft bei ben gele^rtePeii, (d&arf' 
ftnntflfieit unb etfa^tenften SDenlern 3lnft^ouungen, bejfiglid^ 
beten fti^ non» ©tanbpunhe ber rid(itigen X^eotie (aum 6e= 
greifen täfet, tnie fie jemals entfielen (onnten. 

3)aä TOiiJttgfte ber gegen ben SälrungSroec^fei ber euro' 
päifi^en Staaten geltenb gemat^ten 33ebenfen gel^t batiiii, ia% 
bur^ benfelben etnetfeit« eine ganj aufeerorbentlic^c ©teigerung 
ber Äouffraft be« ©otbes, anberetfeit« eine ebenfo afmotme 
Sßerminberung ber fflauffraft be« ©itberS entfielen müfete. 
@oIb iinb Silber l^aben bisset gemeinfam afe ©elbftoff ge^ 
bieiit, unb ba nun — fo meint man — baS ©olb aUein 
biefe Function übernehmen, bem Silber biefelbe gänjtii^ ent= 
jogen roerben foD, fo fei e« anberS gor nid^f raöglid^, alä bofe 
fiiö ^ier ber ©ebraud^Sroert^ fortlaufenb er^^en, bort et= 
mafeigen mufe. S5ie be« ferneren baiauS abgeleitete Slcforgm§, 
bttfe in (Jolge ber fogenannten 3agb noc^ bem ©olbe auc^ ber 
3inSfufe bouemb fteigen loerbe, eine Stngft, bie mcrlroürbiger 
SßJeife in ja^lreic&en Söpfen fidd betioupfcn (onnte, fro§ ber 
offenhinbigen, nunmehr fc^on 13 ^oi^re anbouemben 3;^at= 
fac^e, ba§ ber 3i"^f>i6 "ie »orbem biHiger mar, atiS eben 
feitbem biefe fog. Sogi> "»»'i^ bem ©olbe begonnen, roitb Qller= 
bing« DOn ben Stnfiängem ber ©olbioätjrung nii^t gettieilt, 
fonbem burd^ ben ©inroeiS ouf bie 3?etfc^ieben^eit bet ©elb^ 
unb ©apitatfunction beS ©otbeS roiberlegt. Benn ba« Selb 
roirtlid^ feltener i»irb — fo argumentirt inon oon biefcr 
Seite — , fo mufe bieS eben p einer Steigerung ber ffiauf= 
fraft beä ©oEbeS führen, ba« rebucitte Duantum beS S^aufc^- 
nermittlerö wirb baburi^ befähigt, biefelbe JJunction au«äu= 
üben, roie früher boä gröfeece Duontum, unb ein ©infen bet 
greife, nit^t aber ein Steigen be« 3'"^f>'fe£3 """fi bie ^olge 
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fein. 3>a6 ober ®oti> jum minbeften Detftältnifemafeig 
feltcner merben mufi, gefien bie meifien felbft unter beii 3tn= 
Idängem bet OolbroÄtinma ju, iinb fie tljun bte« um fo mrfit, 
ba ttitttfäd&lic^ roä^rmb ber iiömlic^en 13 3a^re, oon boten 
bereits bie Webe max, bie greife bet mi^tigften Öebtaitd&ä^ 
ortifet, in @olb gerechnet, fef)i: loefenttii^ gefutifen finb. ^roar 
nwd&t fic^ bagegen fii^öd&tem ba« Argument geltenb, bafe bei 
biefem ^reisftu^ benn boc^ auc^ anbete JJactoren, loie inbw^ 
ftriette Uebetprobuction unb bctgl. mitgeroitiEt ^aben; aber bie 
iBeforgnife, bofe bie in g^olge be§ ®o[b--3)iOHOinetolliänmS auf 
böä eine ©belmetad concentrirte Sloi^ftage gfeic^ einet ©in^ 
engung beä ©elbumlaufeS für bie Oolblänber bereits gentirft 
i^abe unb im %aß.e beS UebetgangeS bet anbereit europätfdEien 
©taaten jtir reinen ©olbioä^rung fernerhin roirlen muffe, 
rourbe bisher con (einer ©eite ernftlie^ beftritten. 

Unb bo^ ift biefe Beforgntfe burctiauS nid&tig. Sßon ber 
©uentuatttcit, baf; bie ©olbminen ber ©rbe ccrfiegen, ober ha^ 
bie annod^ bei ber ©itbcr:^ ober 3)oppeIn)ä^ning oet^arrenben 
©toaten burdi aUju große Uebeirftürjung i^rer S55ät)ningä^ 
Operationen eine »orüberge^enbe ^rciärenolution auf bem 
ebetmetattmaritte tjerbeifü^reii, borf liier fügfiib abgefe^en 
roerben. 'S>ie erftere ©noägung greift iDcit über ben 3ftatimen 
ptttltifd&ct SSo^ninggpoIitif ^inouä, benn eS fann bei Unter= 
fud&ung ber ^age, roeli^eS @elb bem mirt^fdiafttii^en Se= 
bürfniRe ber eutopäifd^en Stauten entfpric^t, ntd&t barauf 
SRütfftiJ&t genommen roerben, ob etroo nac^ Ablauf mel)reret 
3[a^rf)unbette eine Umroätjung ber SptobuctionSoet^äftniRe 
eintreten roitb, bie möglicher 9Beife unferc 9Itti$!omtnen im 
fünften ober je^nten ©efc^led^te jrotngen mag, trgenbttieldie 
93orf errungen bagegen ju treffen; unb roaS boS jroeite an= 
langt, fo tii jo felbfioerllänblii^, bafe tliöric^te Ueberftütjung 
öbeTon t)on Uebel ift, unb bafe folgli^ auc6 eine ßberfttitite 
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©olbnai^ftage ju Ätifen moimiflfatlet ärt führen Eaiin. 
3a eS foll jugegeben loerben, bafe ber Sßä^ntngäroei^fel bet 
©efamntt^dt alfer eutturftcwten bes SlöenblanbeS, et mafl 
nod^ fo Botftc^ttg unb attmä^lii^ eingefettet roeTben, o^ne vm= 
tiberge^enbe grft^ütterungen auf bem ebelmetattmarfte faum 
bur^äufii^ren ift. Unti^tig aber ift, ba§ e§ im Sßefen btefeS 
Sffiä^tung^roed&fefä (legt, bouemb obfoluteii ober teittticen 
Mangel an ®olb, abfoluten ober relatioen Ueberffufe an ©ilfter 
ju erjeugen, u. j. ift bieS unrichtig qu§ bem ©nitibe, roeil 
jener gleic^jeitige ©elbgebrnui^ für @ofb unb ©übet, ben bie 
öimetaDiften onftreben, aui^ nod^ bem Uebergange be§ gonien 
9lbmbtanbe§ ä" reiner Oolbroä^ruiig eine T^atfai^e bleiben 
TOirb, allerbings in garij anberem ©inne unb in ganj anbetein 
Umfange, a(S bie ^tmetattifteii glauben. 3)aS tn ®utopa unb 
Sttraerifo bemonetifirte roetfee SbelmetaK roirb füt abfe^bare 
3u!unft ber ©elbftoff be§ SlJotgenlanbeS bleiben, nii^t elraa 
weil biefeö fid& mit fi^iecbterem ©elbe begnügen iim6, fonbem 
roeit für abfe^bare äu^unft Silber bott ber befte ©elbftoff 
bleiben roirb unb jTOar aus bem gleichen örunbe, ber e« 
no^ oor roenigen Slecennien jtnn beften ©elbftoffe beä 2lbenb= 
(anbeS madtite, nämlt<^ oermöge ber allju grofeen Äoftbat&tt 
beS ©olbeS für btefe ©«biete, in benen bet mtttlete ^aglo^n 
i^eute noc^ fo niebrig ift, bafe fetbft grobe Silbetmünse fic^ 
nur fc^mer p beffen S^al^lung gebtauiften lä§t. Sabucd^ 
ift bas ©leii^geroid^t im ©ebrau^Sroert^e bet beiben ®bel= 
metoDe beffcr geioa^rt, als bur^ jenen unptafttfd&en !J)octri= 
nariSmuä, ber bem 3lbenbtanbe neben bem ©otbe auc& uod^ 
baS ©ilbet als 'BHinjftoff oufnöt^tgeii roitl, o^ne ä« bebenden, 
bafe in biefem ^aUe gerabe bie ^etftettung beö monetarifcöen 
©leic^geroii^teS erfotbetn roütbe, bem SKorgenlanbe neben 
bem ©ilber anc^ ba§ ©olb aufsunött)igen. Sine ben abenb^ 
länbififien Jiüfionen natieju um boä bop;)elte überlegene 
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bdä ©i(6er als auäfc^liefilic^eit UmfaufSftoff 6enü|en, unb eä 
liegt auf bet ^anb, bafe bem ©elbbebllrfnijfe beä Dftenä nm 
genügt roetben fann, roenn bet aBeften mä) no^ oon bcm 
o^ne^in DetÖäffnifemäSig geringen Stnt^eil an bei ©efamnit^ 
probiiction ber EbelTnetttHe, ber jut Speifung bes öftli^en 
5ßetEeI)teö abgegeben werben fann, einen namhaften Srui^t^etl 
für ftc^ jurücEbe^dtt. 3)ie ®olbprobuction fann btitc^fi^nittlic^ 
ber ©ilberprobuctton «ngefölir gleid^gefe^t roerben; owfeerbem 
6eft$t baö 31benb[onb felbft im 3»ft»»ibe ber fog. „reinen" 
OoEbroö^rung ju feinen Sc^eibemÜnääroecfen einen rec^t an= 
fe^nlic^en ©itberconfum ; bei fo beroanbten Umftänben unb 
inSbefonbere bei forffc^rettenber ©rfd^liefeung DjkfienS für ben 
enropöifd^en SSertefir unb für mobeme ®elbroirt^fi^aft liegt 
bie ©efotgnife roeit nä&er, bafe ba§ »erfügbnre ©ilber niiftt 
genügen, als bie umgefe^rte, bofe ^JtangeC an Öolb eintreten 
roerbe. 33etrac^tet man unter biefem @efiii)t§punfte bie 
SBäl^rungSüer^ftltniffe ber Erbe au« beni aSollen unb (Saugen, 
fo begreift man fofort, büfi baä 9lbenblanb — abgelesen oon 
bem im etften SHrtifel ^errotge^obenen Sequemlic^teitämomente 
— fc&on burd^ bie 2:^atfoc^e beS Se^orrenä bet ^interafi= 
atifi^en Sünbet ouf ber Stlbenöä^rung in bem ajlomente jum 
Uebergange gut @oCbn)(it)ruug gejroungeii roerben inu^te, nto 
ber ©olbDorrat^ bem ©ilbernorrat^e ber Sßjelt annä^etnb 
gteirfi (am. ©utopa unb 2Imerifa tonnten bie ©itbetroa^rung 
be&alten, fo [ange bet ©olboorrat^ im a3ert)ältniffe jum 
©ilberoorrat^e netfiftroinbenb tiein mar, unb bem entfprei^enb 
bie »ot^anbenen ©olbmünjen gleic^fam ein Supigartifel 
raaren, ber felbft ben teic^ften 3!ationen nur ju ganj fpeeiellen 
3roetten biente, roä^renb als SJoufi^öermittlct aller Nationen 
bet ©tbe it£^ ■ fein anbete« 3)EetaE als baS ©ilber barbot. 
att« bann bie @olboottütl)e abfolut inib lelatio fliegen, rourbe 
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eilt 9cintf*te« Sßä^nmfl«f9ftem im abenblanbc ni*t blofe 
möglich, fonbeni ou* notlinieiibig, benn bem ©ilberteborfe 
bei Dfieti« tiätte ni^t genügt metbeii (önnen, wenn auc^ ber 
äßeften au^f<$[ie§(ic^ auf beni @t<tier als 3&ä^tungämÜnje 
be^orrt ^ätte; imb als enb(ic& ber ©olbttotrat^ fo grofe 
inurbe, bafe et für firfi üHetn bem 3lnt^eil be« SlbenblanbcS 
an ben.SJÜinjoorrät^en ber aSelt Qlaänutommen beginnt, ip 
e« anberö gar nidöi benfbar, al§ bafe fi* baä 3l6enblatib 
dwn auf biefen feinen 3Int^eil bef^ränft, ba es anberä bem 
Snorgenlanbe beti i^m jutommenben nic^t abführen tonnte. 
2)ie ^oppelmä^rung ift, von biefent @efidbtSpunfte betrad^tet, 
nid^te anbeceg aU ber SSerfud^, baä 3lbenblanb unb baS 
snorgenlanb gleic^äfiig ju oer^inbeni, fid^ jenen X^eil beä 
SfiÜnsoorrat^eS auSäuroäölen, ber bem beiberfeitigen Sebürf' 
niffe am befteii entfpriifit, unb fie beibe ju äniingeii, fi* tljeil' 
roeife nwnigften« mit unbroui^barem ^JHlnjftoffe ju bereifen; 
bem 9tbenb(anbe mürbe folcfierart ba§ für beffen SJerfel^rä^ 
bebürfnife bereits ju fdiroerfäEig geniorbene ©über, bem 
SRorgenlanbe bau fflr beffen 9jerfe!)rSbebtirfnig nod^ immer ju 
loftbore ®olb aufgenöt^igt roerben. 2)abei foll nic^t geleugnet 
loerben, boß bie unittetfeBe Einheit be« 3J!Üiijroefcn«, n)ie fie 
ber ^metaßi«mu§ anftrcbt, falle fie Überhaupt burAgefü^rt 
n)erben (önnte, mit fe^r nric^tigen Sportteilen für bie relotioe 
SBert^onftani be§ @e(be« »erbunben roöre; aber fie ift eben 
Hnmöglid) auä bem boppelten @runbe, roeti (ic& ber SSette^r 
itteber feiet no* im tOIotgenlanbc einen unbequemen ^OHinjftoff 
aiifetlegen lö^t, unb jum äweiten, meil jene ftje ai'etf()retatioit 
jmifc^en ®olb unb Silbet, me fie bie ^oppe(n)ol)rung veT'- 
langt, ein aSibetfinn ift, bet möglid^er SScife unter bem 3"= 
fammenroirifen günftiger 3»fälli9feiten eine tui^e ©d^cinefifietii 
friften, nimmermehr aber aU bauetnbe ©ruublage be« @elb^ 
roefenS ber äßelt acceptirt roerben tonnte. 
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®« mog ]&ier noiJd bie grage untcrfui^t nierben, ob benii 
bie ^obucttonSDecl^ältniffe bet Reiben SbetnietaHe ouf bie 
Sauer eine (otc^e äluft^eilung beä ebelitietüKoortafp jnrififien 
Dften unb SEBeften, moöei bem Dften bog ©Über, bem Sßeften 
mit einer geringfügigen SSeimifc^ung Don ©i^eibemünjRrter 
ba« @oIb oorbel^atteii Bliebe, ermöglichen werben? Um biefe 
^roge ju red^tfertigen, braucht gar nid^t an jenes SBerfiegen 
bcr ©olbDorrät^e, niie es ©uefe in feinem ®ud&e „3)ic 3"^ 
fünft beS ©olbeS" ptognofttcirf, ober an eine ä^nlid^e ®Den=^ 
tualität für ba§ @il6er gebac&t j« roerben, eä brawc^t in ber 
©rjeugung beiber ebetmetade gar (ein mefentlid^et Umfi^roung 
einjutreten, unb c€ lann bod^ ®oIb ober ©über ju oiel ober 
gu roenig roerben, um auf ber einen ©eite bem Sbenblanbe, 
ouf bet onberen bem aWorgenlanbe ausfc^liefelicf) jii bienen. 
3I6er e&- ift auc^ niiftt notl^roenbig, bafi eine foli^e aiu3fd&[tefi= 
lic&feit befiele. Söenn bie ©itberau^beufe abnimmt, ober 
wenn ber ©elbbebarf be§ Often« junimmt, fo wirb eben baS 
©eltungsbereiäi beS ©olbes gegen Dften »orriiden, ober eä 
loirb, unbef d^abet ber Ißeinfterrf d^aft beS ©überS afö Sffiü]^nmgä= 
nrthije, audfi im Ofien me^r unb me^r ber ©ebrouc^ »on ®olb 
als ^anbelSmtinje fid& rinbütgem. aSer^öIt e§ fid^ umgrfe^rt, 
fitrtt bie ©olbauSbcute ober ber relotioe Oelbbeborf beS DftenS, 
ober Iteigt relorio ber ©elbbebarf beS Seften«, fo wirb bie 
31uSbreitung ber ©oibroä^tung iangfamete gottfd&ritte madfeen, 
ober c8 mirb baS ©Über ftärfer afS fonft ber ^att märe in 
ben ©d^eibemünjumlauf be§ SßeftenS einbringen. 95a^rfi$ein= 
lic^ ift, ba§, üoti ber UebcrgangSepoc^e obgefe^en unb unter 
ber Siorauöfe^ung, bafe fid^ in ben ^obuctionSwer^ältniffen 
bcr EbelmetaHe (eine rabtcale Sienbetung einftellt, ba« 35er= 
^iiltnife Bon ätngebot unb 3laiftfroge beiber ©belmetaHe ein 
fietigeS aSorbringen beä ©olbeS nad(i bem D^ jur unobtticnb= 
baren ^iot^roenbigfeit mad^en bürfte. !E)enn nienn einft bte 
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Mieienrdc^e be§ 0|"ten§, menn insbefoubere Stiina mit feine« 
400 SRiltionen fleifeiget, betriebfamet Seroo^ner butdd eifen= 
ba^en bem mobcrnen aBcItDcrte^re erfc^loffcn roirb, loeitn bie 
250 aJlißionen 3l"l''c"^ eintreten in ben Settberoerb bet 
©ulturnotionen, bann tft ju oennut^en, bafe jener 3Belft^ei[, 
ber »Ott Uronfanfl ber beoötfertfte mor, nnb ber ade natürlichen 
Sebingungen in fid^ vereint, um bereinft roieber ber reic^fte ju 
loerben, in feinem .3)fiinäbebarfe aHmäf)Ii(^ bcn SBeften über= 
flüfleln roitb. ©efc^ie^f bte3, bann tann bie ^enge beS für 
fte nerfüflbaren ©itbers ben Dftafiaten nid)t melir genüflen, 
unb ba fte gleichzeitig gerabe burc^ bie 3unat)me iI)reS diää)' 
tfiumS auc^ meftr unb mefer boS 33ebücfni§ nad& einem top 
fpieligeren ©ireiilationömittel emp^nben merben, fo bürften 
biefe entfernten ©ebiete im Caiife ber tommenben ^o^r^nberte 
aUmä^liä) ebenfalls jiir @cilbmä^rimg übergeben. %üd) bann 
roirb bie ©efnl^r einer inä 33obenIofe ge^enben ©ntroert^nng 
beö ©iI6er§ nic^t »or^anben fein, fäion an« bem ©runbe 
nic^t, roeil ja auc^ bann ju ©c^eibemiinjjroecfen gang enorme 
^Jlengen beS roeifeen ©belmetaHeö abforbirt roerben muffen unb 
überbieö ^öc^ft roa^rfcl^etntii$ bie ©rfc^Iiefeung jener (Bebtete 
unfereö ©rbbaHä, bie ftente aßen unb jeglid&eii (^lbe§ ent> 
beeren unb auf reinen ^aufd^t)aiibel angeroiefen finb, bem 
Silber injroifdöen neue SireulationiSgebiefe eröffnen roirb. 3Ba8 
noi$ f))äter gefc^ie^t, ^t nid^t unä gu ftimmem; bie Drbnung 
be§ ©elbroefenS in fpäteren ^So^r^wnberten beä britten ^af)X' 
tonfeubS fönnett roir getrofi unferen 9tac^fommen Übertaffen, 
unb un§ ben @enu6 imb ©ebrou^ beS jeroeiiig jioectent» 
fpreifienbften Welbftoffeä biird^ bte Stugft oor ben 5^^rungä' 
fatalitäten btefet unfeter Ur^^Ur^Enfel oertümmem ju laffen, 
roÄre noi^ otel tftöric&ter, afö menn roir auf ben ®ebrau(§ 
neuer S^ampfmafc^tnen Detji(^ten rooQten, um unferen 9!arfi= 
tommcn in bet jroanjigften ©enetation tntacte ©teinfo^fen' 
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ffftäle tjititerlaffen ju tönnm. Unä genügt jebeiifaU« bie @t= 
tenntnife, baß in abfe^baret 3iif""ft oo" ein« ©efa^r für 
ben ©elbunifauf ber 2Belt aus bem Uebetgotige beS 3lbenb= 
tanbe§ jur @o[broäf)ning (eine äUebe fein (ann. 

iCoc^ auc^ fe^t intenfine Dorüberge^eiibe ©rfc^ütterungen 
beS ebelmetQllmatfteS finb öi"ft*nftig fflum me^t ju bcforgen. 
Sior öberftütjtem ©Überangebote btirfte uns bie ^^atfac^e 
berontiten, bofe bie beiben einjigen Staaten, bei benen bet 
. Uebetganfl jur reinen ©olbniä^rung nod^ mit umfangreichen 
©ilberDcrläufen »erbunben fein tann, nomtic^ ©eutfiftlanb niib 
gtonlreid^, babei fo grofee ßiiräperlujie ju erteiben ^aben, 
bafe fie firf) fiijerlid^ nur ju Iiöi^ft oorfii^tigcr ©utdifü^rung einet 
folc^en ^afetegel entfcöliefeen, biefelbe mögliiftet S?eife gang 
nemieiben unb bie prattifd^e Slffanirung einfoc^ von ber 3^* 
erroarten werben, b, l|, üon ber allmählichen Serme^rang iftrer 
@olbbeft(inbe, benen gegenüber bie nor^nbenen ©ilbermengen 
tne^r unb me^r an Sebeutung nerlieren unb fc&(ie§Ii^ — 
atterbingö etft na^ 3l6Iauf eines [e^r fangen ^eittaumeä — 
gonj in bie 91olIe »dh Sc^eibemünjen jnrüdfinfen muffen. 
9Iun ift eS oHerbing« rid^tig, bafe jene Staaten, bie — o^ne 
burc^ bie fateinifc^e Sßert^relation gebunben ju fein — jeßt 
erft äur ©olbiüÄft^nfl Übergeben, unb bie foEglit^ nid&t für 
15V2, fonbem etft für 19 ober 20 $fimb Silber ein $funb 
@otb ju bieten brauctien, ä^nlic^ urafangreid^en Sßertuften bei 
älbflo^ng ifirer SitbetDorrät^e ni^t ausgefegt finb, unb eS 
roäte JU befotgen, bafe fie ouS Sngft oor ben juEünftigen 
Silberoerfäufen i^rer ©c^ittfalägenoffen fid& aUefammt mit 
i^ten aSerfäufen beeilen unb folc^et 9lrt gerabe auä ^"'^'^t 
DOr einet Silberpanif eine fofc&e erzeugen. 2tber jene euro' 
päifrfien Sänber, bie Ijeute no^ bie Silberroä^rung Öaben, 
finb jum (StücEe für ben ©bctmetttHmarft of)ne ausnähme 
^apiergelblänbet, fie ^aben fe^r rnenig ©ilber }u uetEaufen, 
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«nb au^ ncflati» , tiämli<S bur^ ba« Stwf^öten i^rer BiUm' 
nachfrage, Unnen fie ben SWarft iric^t Beunnt^iflcn, benn fte 
^abm aud^ bisher roenig ober gar lein Silber geprägt. ^Ütx- 
bing« bliebe noi^ bie Seforgnife offen, ba§ fie, roenn aii<i^ 
ni(j(it biird^ ajermelining beS ©ilberaiifleboteä, fo bod^ buri^ 
eine plö^lic^ auftretenbe ©otbnac^frage, nömliifi burd) 6in= 
jie^ung i^reS ^PapiergelbeS unb ®tfag be«felben butiii effectioe 
@olbmiinge, 33enoiming auf bem ©belmetaUtnarfle et^gen 
lönnten. aber oud^ biefe S^urc^t ift praftifc^ gegenfianbloS. 
35ie 3^age bcr ©injie^ung oon ©taatöpopiergelb ift feine 
rein münjpotitifii&e, fonbem Dorroiegenb eine ftnanspotitifd^e. 
ätnerbingg glaubt man ^iemlic^ allgemein, ba^ ber Uebergang 
jut ©olbTOä^rung not^roenbiger SBüetfe überall mit ber aSiebra^ 
aufnähe ber Soarja^lungen nerbunben fein mößte; bie» ift 
jebod(i falfd^. 3)er Uebergang äUESolbroo^vungfann aud& buriii 
ben Uebergang jur blofeen ©olbret^nung »oQjogen rocrben 
«nb in Sänbem, bei benen beifpielSroeife mit in Defterreic^» 
Ungarn baS ©tgagio ber Sfiotcn bem ©ilber gegenüber ter» 
fd^iDunben ift, genügt eine fol$e Siaferegel »oHftönbig, um 
bem ßanbe bie entfc^eibenben 33ort^ile ber ©olbtBätjrung, 
nämlic^ bie Stabtliftning be« ©elbroertlteg, jit ftd&em. So 
fem au^ berjeit ber öftetrei^if(i&=imgarifc&en OTonari^ie foroo^l 
als Mufelanb ber emfttid^e @eban!e an einen bcrartigen, blofe 
red^nungömä^igen Uebergang jur @oIbniä(ining liegen mag, 
fo roerben beibe, gebrängt butd^ bie unerbittliche 91otI)n)enbt8= 
lei(, ben ^äfirungäroei^fel boi$ ^öäift niQt)rf^einlid& nur in 
biefer Sffieife ooDiie^en, unb fo bürften äße eiitopaif^en §aupt' 
ftaaten in ben Seftft ber ©olbmö^nmg gelangen, e^ne ba§ 
irgenbroeld&e geroaltfame eingriffe auf bem (Sbelmetallmarlte 
beS ferneren ju beforgen ftnb. "Ulan roirb ftc^ überall batauf 
befd^rönlen, bie ©ilberprägunge« einsuftellen unb bie iDIünj' 
ftotten bem ©olbe allein m öffnen. 5Diefe aUmä^üÄe ©peifung 
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beg ißerfe^re« oüet eiiropäifi^en ©taaten mit Iwn burc^ baä 
freie aSalten ber internationalen ©belmrtallftrömungen beige^ 
lieHten ©otboortät^en fann aber natiirgetnäfi feine gcroaltfamen 
®rfi^üttetungen im ©efolge ^aben. 

3>oc^ nehmen wir oorlanfig on, bafi bie europätfd&en 
©toaten mit 5ßapiergelb jum Qmeie ber ©efunbung i^rec 
33fl[uto in erftet SWei^ factifc^en ^Wetallumlauf ^crftellen 
lottrben. 3ft es — roo« ine(fo(^ geglaubt roirb — ri^ttg, 
bafe fie bieg leli^ter 6en)er(fteiligen, ittenn fie jut ©ilbenüä^= 
rung, al« roenn fie jur ©olbroäbmng übergelicn? ffienn 6ei= 
fpiel^roeife Defterreicö^Ungarn 300 äßidionen ©ulbcn ©taats= 
noten einjie^eii roottte, roäre bie« — gang abgefeticn von 
ber n)äl)TnngäpoIitifc^en X'i^oxi^eit eines fold^en 33eginnenS — 
finanziell biEtger unb (eid^ter, roenn für bie umlaufenben 
^opiei^ettet ©iEbergulben, ober leistet, roenn irgenbroelifte 
©olbmünje befd^afft roerben müfete? 25afe felbft gelebrte 
Xi)eotttitet fid) für baä erftere entfd&ciben, Iä§t fid^ attenfatt« 
erfiäten, benn in golge ber falfc^n Umtauföt^eotie bürfen bte 
fonberbarffen t^eoretifc&en ©d^Iufifolgerungen ni4t übertafc^«!. 
SJierfroürbigerroeife aber glauben ä^nlic^S felbp ja^Ireii^e 
^roftifer be§ ®elbmarfteä unb eS ijl belannf, bafe ein 2:^eiE 
ber enropötfri^eit ^ante Jinonce feinei^eit bie ©urd&fü^rung 
beS italienif^en 93a[utaan(e^enS au§ beni ©runbe für unmög= 
lic^ etflärte unb fd^roff ablef)nte, weil babei neben bem Silber 
ttucb effectioeS @o(b bcfcbafft werben mufete. 35ie 5prattifer 
foQten bo^ roiffen, bafe Staaten, roeli^e 3lnleben, gleicboiel 
ju roelc^em Sroeäe, aufnebmen, mit biefen roeber auf bem 
Silber' noc^ auf bem ©olbmartte erfd&einen, fonbem au8= 
fc^ltefelid) auf bem ©elbmnrfte. f^emer feilten fte roiffen, 
baf; europäifc^e Staaten i^re älnle^en nid^t auf ben ?lörfen 
von 6alcutta ober Sc^angai, fonbem an ben europäifd^eit 
Säörfen Auflegen unb bafi bie B^i^ner, bie ^ier fubfcribiren. 
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Bfl&Iung in ©olb iinb nit^t in Silber leiften. SBenn olfo 
bcifpieföroeife Dcftcrreid^dtngnm 300 3)lilltonm ©ulben i^ret 
Mente auflegen, fo rofltben fie bte 9JoIutü, roenn ftc biefe in 
@oIb rounfÄien, blofe einfoc^ citicaffiren ; n)Ünfd&en fie biefe 
ober in ©Über, fo muffen fie bcrö @oIb juuörberft ebenfo ein= 
caffiren, al§ roenn i^r legtet ^loeä bte ©rlangung »on ©olb 
loäte, unb mit biefent ©otbe erft auf bem ©belmetaBmarlte 
erfc^cinen, um bort für brei^unbert ^JJiUionen ©ulbcn ©Über 
iu foufen. Selche Dperotion bie leichtere, einfad^ere unb 
ininber uerluftbringenbe ijl, mag ftt^ jeberraann felber 6e= 
ttntiDorten. StUerbingS fagt man: bafe bte entnähme »on 
300 ajJiHionen @otb eine Seengung ber eutopäifd&en @o[b= 
»orrät^e tieranfbefdiroören mflfete; aber gilt ntt^t genau 
baS nämliche bei einer ©ffectio^ßntnaftme »on brei^unbert 
^iHioneu ©über mit Sejug auf bie eutopoifc^en ©ilber= 
Dorrät^? 3)er Unterfc^ieb aber befielt barin, bafe bie Se= 
engimg beä Sßorratlie* im erften gaffe Defterreid&'Ungani ganj 
gleid^gittig ift, benn eä ^at fein @o(b, b. i). baS Me^t auf 
baSfelbe erroorben, beuor bie 33eengung eintrat, unb bie ©ub= 
fcriptionSfteffen flnb eS, bie [i6) mit einer etmotgen 33eenguu9 
i^reS ©olbnorrat^eS jurec^t ju finben ^aben. ®ie Äoften einer 
Seengung beä ©ilbentorrattie« bagegen t)ätte Defterreicb^^Uugam 
ju tragen. 3!)oc6, fo fagt mnu ferner, ©ilber ift in Ueberftu^ 
oor()anben, roä^renb @olb fnapp ift; beS ©iEbcrä rotd fii^ 
jebetmann enf lebigen, roft^renb ©olb non jebemiann gefiid^t 
niirb. ®aS mag im affgemeinen ma^r ober falfd^ fein, mit 
ber DOrCiegenben 3^rage ^at e§ feinenfaffs etroaS ^ü tf)un, benn 
ein getbfndienber ©taot roenbet fie^ mit feinem SSalutaanle^en 
nic^t an bie Megienmgen Bon S^euffcfttonb unb (5ranfrei(i&, 
bie afferbingä roeit lieber ©itber aU @oIb ^ergeben würben, 
unb auc^ nii^t on bie Slotenbonten »on ^üriä ober Berlin, 
bte i^ren ©otboorrot^ mit Strgnäaugen ^iiten, fonbem an 
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baö eutopäifc^e publicum, bie eucopciifi^e (^nmisroett , unb 
6et biefen ift ©übet ü6ertia«pt Qax nic^t, fonbcm au«fi§Iiefe= 
Ixd) ©otb iu finbeii, eine I^^atfttc[)e, bie, roenn au(^ nic^t ben 
%ifeotetxttm, fo btnj ben ^rattiferii befoiint fein foöte. Ober 
ginubt tnan fcfeUefilic^, büfe ba« publicum, roenn eä ein Stn^ 
le^en nimmt, aderbingS nid^t Silbet, fonbern ©olb jagten 
TOürbe, baft eö aber ein aSalutoante^en Überftoupt ntt^t nehmen 
roiC, roenn eS roeifi, bafe ba§fe(be gut ®infü^ning bet (Solb' 
nittlitung benimmt fei, roö^renb es Rc^ beeilen roürbe, ju fub= 
fcribitcn, roenn e« Rifi «'" bie ^erfteUiing einer ©ilberroä^tuiifl 
l^anbettey 3n 3Ba^r[)eil ift aucE) ^ter baä ©egent^il riifttifl. 
3)a8 roefteuropaifdöe spubttcum jeid^net ätnle^en überhaupt nur, 
roenn i^m ©olbjinfen »erfproc^en roerben, unb eä liegt auf 
ber J0anb, bafe eS auf bie 5(Jünhlii^tett bet 3i6lunfl »on 
©Dlbjinfen mit gröfeeret ©iifter^eit rechnen (ann in einem 
fianbe mit ©olbmä^ning, als iii einem folc^en mit @itbem)o^= 
tung. Unb roenn man bo^ glauben foßte, bafe Tn^ bas 'ißu'- 
blicum bmä) bie 3tüdfid^t auf angeblii^e ©efa^ren für bie 
SRetaflbefiänbe ber eutopoif^en Bettelbonten, olfo aus einer 
9Irt monetarifd^em Patriotismus roeigcrn roürbe, Slnlel^en ju 
jeii^nen, beren Erlös beftimmt ift, in %oxm von effectioem 
©otbe abgeführt m roerben, fo mufe betnerEt roerben, baß ficE) 
ber 3eii^ner eines Mnle^enS niemals fragt, ob feine ^et'i&'iung 
S[n beren, fonbern, obfte i^m aierlegen^eiten bereiten fann, 
unb ba er feinerfeitS ben SBettag jebenfaHS in @oIb bereit 
^Iten mu§, gleid^niel roaS ber 2!ütle^en ©ui^enbe mit 
biefem ®olbe beginnen wirb, fo l)at fic& baS publicum nie» 
malS um berici ©rörterungen gefümraert. 

Unb gerabe im ootlicgenben %aÜt t[)ut baS publicum 
flug baran, |ic^ nid^t um foli^e tStagen ju fümmem. 3)ie 
aiitgft, ba6 bie fucceffiue ®ntnal)rae öon einigen 100 3Killionen 
Wart effectinen ©olbeS üuS bem ©elbootrat^e beS cioitifirten 
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Sffiefieit« (u Ärifen fügten müjfe, beruht auf einet aSerrocd^Sfunfl 
jiüifi^en bcin ©olbworrat^e überhaupt unb ben 6belmctall= 
beftonben br. ^etteiiankn. Selbft biefe lefttcren könnten bei 
oorfii^tiger'^ttnb^abung ber ©oCbtran^Qcttonen einen fof^en 
9IbertaB fe^r luofit »erlragen, o^ne beä^alb in fonberlic^c 
SSerteflcnl&eiten ju gerat^en; aber fie bitben ja fc^nmmPen 
S?aIIe8 bie Sieferooträ, au^ benen bie Stodifrage unmittelbar 
fcböpft, bie aber, roenn obne Ueberftürjung vorgegangen wirb, 
aus bem gewaltigen ©efammtvorratbe ber europäifd^en @olb> 
beflänbe feljr raftb wftrben gefüllt werben, berort, bafe bie 
SanEen auf bte ^auer immer nur im Sßct^ältniffe i^te« WletaU' 
beflänbe« jum @efommt»orratbe an OTetaH in Slnfprucb 
genommen loerben. — 9Iimmf man nn, bofe burt^ ben aBä^= 
nrngSroed^fet oon Defterreic^^Ungam unb Stufetanb, ber annoi^ 
auf ber ©ilbcntiäl)rung oer^arrenben jroei grofeen europ4if<i^en 
Staaten, 1,5 3Jliaiarben 3Rort effectiwn ©otoeiS, in aSa^rbeit 
eine gonj überfiliffig grofee 3if^t, im SBertanf eirieS ©ecenniumS 
beanfi)rud^t roetbeti fönnten, fo mären büS ungefäfir 5 ^rocent 
beS abenblänbif^n Snünjgotbnorrat^eS, unb eS bram^ten 
baburd^ bie ®betnietallbefta«be ber Sanlen aui^ nur um 5*/« 
unb bo8 fucceffioe im fiaufc «on 10 ^abren rebucirt ju werben. 
— 3Me S3anf »on ©nglonb j. S. mürbe folc^erart im SWa* 
fimum 1 fflüKion ^funb inncrbolb eine« SJecennium«, alfo 
100000 Spfunb jä^rlicb abjugeben buben, eine ©umme, bie 
an rid& fc^on nic^t baniai^ angetfian ift, meifge^enbe aSeforg' 
niffe ju etwecfen. — ^a^u fommt aber noc^, ba^ bie fort= 
loufenbe aKinenauSbcute binnen eineä 3)ecennium8 minbeftenS 
bie koppelten ©olbquantitäten auf ben SJIartt unb baburcb in 
©ircuEation bringt unb bafi balier bei Sid&te befe^en bie ®otb' 
entnabmen ju Qtoeden be« aBabrung«nied^feIä ber eutopflifd&en 
©tauten auf ben 3)fetüBfcba| ber grofeen 3e"elbanfen feine 
anbere aBirfimg äufeern warben als eben bie einer jeitweiligen 



DigilizedbyGtXlglC 



T)er aßAEIcunsemci^fer. 113 

tl)eilw>etfen 916len(iing jener Buflöffe, bie o^ne biefe ajlafirefleln 
bie SßetaHbeftänbe ber Saufen erl^ö^t Ratten. 3(ud^ bog mürbe 
alletbings nid(it ol)ne ©influfe m^ bie Selb' unb , eiöDerfiÄlt^ 
niffe ber 2Be(t bleiben, aber eine SReform von fo unermefeHij^er 
Xtagvonie, wie ti ber Uebergang ju einem neuen SBä^rungS:: 
metaß für einen ganäen SBelttbeit ift, tafet ficb eben nicfit 
ganj o^nc Opfer biirc^fütiren, unb biefe Opfer müßten, felbft 
wenn fie fii^ bagegert mehren fönntcn, tion ben bereits im 
©efile ber ©olbmö^rung befinbtii^en ©toflten roillig mit 
Siüäfit^t auf jene SBorttjetle getragen icerben, von beuen bie 
Sßä^mngSein^eit alter übenblänbifrfien eultumafionen auc^ 
für Re begleitet fein mirb. 

^em fei iebori^ roie immer: S:^atfad)e iji, bafi ftc^ baS 
publicum bei ©ubfcrtption eiueä einteilen* iu erfter' 5Hei^e 
um bie ©ii^ertieit feiner 8i"fen Mmmert, unb bafi eä, nmä 
^ier baS Sntfd&eibenbe ift, in ben roeftlii^en Staaten ©uropa* 
fid^ mit roefenttid^ mäfeigerent 3iuäfa|e bei ©olbanle^en aU 
bei ©ilberanle^en begnügt. 35ic|e Sifferenj beä 3*"öf"fi«^ 
beträgt beifvielSioeife bei üfterretcbifc^^ungarifc^en 3ienten= 
papieren 0,5 biä 0,7 ^rocent, raaS ^m J^otge ifat, bafi Defter^ 
reicb'Ungam, roenn e§ für nofbroenbig Ijatten folite, ju 
3me(fen ber SSatuta^erfteflung ein 2tnle^eu dou runb 300 
StliUioncn ©ulben aufjune^men, etroa 1'/^— 2 3KiBionen an 
jättrlid^en 3'"f«n mebr tieja^leH müßte, loenn eS ficb um 
ein ©ilberanle^en ^anbelle, al§ bei einem ©olbanlelien. SJIit 
biefcm Opfer rooren bie ^lel^rEoften ber ©ilberroäfirung noi^ 
gar nic^t erfd^öpft, inbem aui^ im Stalle eine« ©itberante^enä 
bie ©ubfcribenteu uidit ©über, fonbeni Wölb ober ©olb= 
roed&fel jaulen mürben unb bie g^inauiminifter Don Oefterreid^^ 
Ungorn baS fotd^erart erlangte G^olb, mie erroöfint, erft ju 
©ilberfäufen üerroenben müfeten, wielcbe Ääufe felbftüer' 
lUnbltd^ aud& mit ©pefen unb Siertuflen »erbunben roären. 
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^er Uebergoiifl con BettelroirtMt^oft i" metaHifci^er @ofti= 
roä^tunfl ift ülfo nic^t tl)eucer unb fi^roeret, [onbeni roefenttid^ 
bitiiger unb leiiJ&tet, ol8 ber j« metaflifcfter ©ilbenoüfining. 
— 3m übrigen aber ^at biefe ©rroägung nur principiefle 
33ebeiitung, bmn eä iß oorerft niii^t ju ermatten, bofe irgenb 
ein europäifd&er ©taat, roelcEicr bergeit mit auf ©über bajittcm 
Uinlouf behaftet tft, ben SBöEtrungäroec^fet oerlnüpft mit SRo^^ 
regein jur ©inäie^ung beiS ^oviergelbes bur^fü^ren roürbe. 
5)lan roirb folanflc in ber bisherigen 51BaRi»ttät uet^arren, bis 
feie @r!enntni6 juni 3>uri^bnid^ gelingt fein roitb, bafi ber 
3Bä^rung§TDed^fel aucb bur^ einfad^en Uebergang jur ®o\b= 
re Innung möglid^ ifl. ®S ift ju biefem ^Sefeufe in Defter= 
reic^'Ungam j. S. niii^t« anbereä not^roenbig, al« baf; gefel' 
lic^ an bie ©teQe ber filbemen SBä^rungSmünje eine golbene 
gefeßt roerbe, bie bem SBett^e nac^ bem Silbergulben gleich ift. 
^ie praftifc^e SBirffomleit eineS folc^en SiÄ^rungSroedifelS 
aber roürbe auf ber SSered^tigung jebeä ©d^utbnerS auii^ in 
ben ^opiergelblänbem berufen, BQ^iiung »"<^ feinem äSelieben 
ebenfo in ber metallif*en aßä^ingämünje roie in ^a()ier= 
jettefn ju teiften. Ob bieS ffia^Ired&t be« ©c^ulbnerä baju 
fül^ren tann, ben Oelbumlauf eine« SanbeS aHmä^lid^ mit 
©olbfiüden ju fÄttigen, l^ängt felbftrerftänblic^ baoon ob, ob 
es für ben Sd^ulbner oort^eilboft merben fann, mit effectiren 
©olbftüden ftatt mit ^opierjettctn ju jaulen, ntaS überaß bort 
unbebingt bejabt loerben mu&, loo ber Umlauf non 3ßapter= 
gelb, er mag im übrigen no^ fo grofe fein, bod(i ^ntev 
bem ©efommtbebarf beä Sanbeä an UmlaufSmitfetn jiirüil' 
bleibt. 

9hin l^at man e* ^ier abermals mit einem fe^r »erbrei' 
teten, felbfi »on ^eroorrageiiben ga^männcm gcttieilten aSot- 
urt^eile ju t^un, roel^eS ba^in ge^t, bofe ein roirt^fd(iüftlid^ 
armes Sanb ftd^ im Sege ber ^rinatprögungen roo^I einen 
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Süberurtitfluf, nic^t aber einen ©olbiimlouf oerfc^afieii fönne, 
ja bafe felbft etroa burd& beii Staat in Umlouf gebtaii&te 
©otbmünjen fe^r raf^ roteber abfltefen müfeten. 3JIaii bc 
gtünbet biefe ^forgnife biitd) alle erbenllid^en ärgumente, 
fo j. S. bur^ ben ^inwieiS oiif paffiBe ^anbeföbtfanj, f^tec^te 
ginanjen ober intemattonafe aSerfi^utbunö, iinb beruft fitfi 
babei tnSbefonbete auf bie J^^atfac^c, bafe felbft JDeutfd^knb, 
roelcbe* um fo »ieleä roofel^abcnber fei, als Defterteii^^llnflani, 
einen X^eit beg neu ausgeprägten ©olbeS roiebet an baä 
StuSlanb ^aben abgeben muffen. Seoot ba^et gut aSiber» 
legung ber oben angeführten aßgemcinen Sebenfen gefc&ritten 
wirb, möge biefer leitete ^inroeis ouf feine roalire Sc= 
beutung untetfuc^t loerbeii. — @5 ift roa^r, bafe ein ^ei( 
ber neugeprägten- beutfi^en SRcid&ägofbniüuien in oiistänbifd^e 
@d&me(jttegel roanberte, unb bafi man feinerjeit in biefein @olb= 
abPuffe oielfatl eine emfte ©efalir erblidEen rooHte. ®benfo 
rtd&tifl aber ift, baß biefer ©olbabflufe eine ^Ödift DorÜbcr= 
ge^enbe ®tfd&einung mar unb bafe fcit^er roeit me^r @olb, o(S 
jentölÄ abflofi, roieber nac6 ©eutfc^lanb geftrömt ift, 3)er 
@runb beS bamaligen @o[babßuffeg aber lag auSfc^lieglicb 
barin, bafe bie ®infü^rung ber ©olbioä^rung in 3!)eutf d&Ianb t^at^ 
fäd^lii^ mit einer ungebfi^rlic^en 3[ierniet)rungbeS beutfc^en 
@e(bumlaufeS ^anb in ^nb ging. <SS rourbe bamals aller= 
bingg nid^t bie ©tüdjafit ber öietbjeiilen oerme^rt, roo^l 
aber fteigerte fi<i& ber aSert^ jebe« cinjelnen ©elbjeiij&enä 
gerabe bur^ bie beutfc^en ^tt^rungäma^egeln, bie mit fe^i 
umfangreicher ©olbnac&frage Dcrifnüpft roaren, mie nid^t minber 
buri^ bie balb barauf eintretenbe ©iftirung ber aSirffamleit 
beä lateinifd^en HRünjgefete«. ®urc^ bie ©oncurrenj aller 
biefer ®reigniffe ftieg ber innere aSert^ be« gefammten 
beutfd^n ©elbumlaufeS fe^r tafc^ um mehrere ^procente, 
offenbar Diel ju rafd&, als bof; bie naturgemäße Steigerung 
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beiS SebarfeS noc^ Umlttufämittelii bamtt ©d|rritt (rotten 
tonnte, unb eS roar baliei nid^t anbetS möglii^, a(S bag bet 
foltSetart entfle^enbe Uebcrfc^u^ (Iber baS UmlaufSbebÜrfni& 
im aSJege beS au§eti^anbcls abftrömen mtifete. ©benfo natura 
Iid& ift eS, b«fe fotd&erart nii^t Silberi^olcr unb Santnoten, 
fonbem blo^ @otbmünjen gum ©tP^^t famen. ^nbetöbttai^, 
Staatsftnonjen unb mtemationale Sßerfi^ulbuna fiatten mit 
biefen beutf^en ©olbefpotlen ebenforaenig etroa« ju tt)un, 
roie fie anbetroärts ju ©elberpocten führen fönnen. 9BaS bie 
^nbelSbilanj anlangt, fo rourbe gejeigt, bafe beten ©albo 
nii^tS onbereS i[t üfe ba« 9Iefultot »on ©elbbebarf unb 
©elbüberffufe. ©ntbtöfeung eines fianbeä »on 3fltlti"'fl^iniltrfn 
burdd bie Ri^ tiäufenben ^offtofalbt ifi alfo fc^Iec^t^in ein 
Unbing, für roeti^eS felbftrebenb bie @ef(^t^te beä ©elbroefenS 
aUet Seiten unb aSöHer nie unb nirgenb ein Säfpiel aufäU' 
iweifen I)at. ©benforoenig aber fann ber ©tanb ber ©tüat«= 
finanjen mit ben jeroeiltgen 5öorräf^en nn UmlaufSmitfetn 
etioaS gemein ^aben, eS fei benn bafe fdf)Iei$te StaatSfinanäen 
jur 2JetmeI)rung bet poptctnen ®elbjeict)en fügten, bie bann 
flüetbingS baS ^etaßgelb übet bie SanbciSgtenäe brüngen. 
3)Qä tf)un fie obet bann im felben SJiafee ©oIb= wie ©itber= 
münjen gegenübet ; too ba^er bei Umlauf »on (3taatÖpapiet= 
gelb baä ftetige Söo(!6St^uni bet ©ilbetcitculation nii^t l)inbert, 
bott roitb er üuc^ baä aßac^St^um einet ©olbcitculation nic^t 
^inbetn tonnen, unb falls eineneue Settelemiffton betein(l$ut3?er= 
btängung bet ©olbmünjen fügten foflte, fo mürbe fie genau im 
felben 3)Iafee äut aSetbtängung oon Silbetmünäen gefiitirt^aben. 
2(11 nichts begtünbetet ift bie ^efotgnifi, bafe bie inter= 
nationale 9ltmut^ obet 3?erfcbulbung bem (yotbumtaufe ge= 
fö^rfit^ fein tonnte. S^a§ öfterreii^ifc^e ©ilber g. 33., fo 
fagt man, tonnten bie 3)eutf(i^en, ©ngtönber, J"*"!"?™' 
ober an nien fonft Oeftetteii^ oetfd&ulbet ifi, nic^t btauij^en. 
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u nb beS^alb inai^en fte tetne atiftolten, i^r auSftanbifleä ©etb 
einjutreiben. ^oUte aber Defterrd^ uerfiid^en, bei fiä) einen 
©olbumlauf ju etabtiren, fo roütbe bei ber allgemeinen „^agb 
nat^ bem ©olbe" biefeä 3"rotrtett bct frembcn ©laubiger 
fe^r rafc^ aufhören, unb im ^nbumbre^en befänbe jtc^ aüe& 
öfterretd^ifd^e (Sotb in beiitfiften, franjörtfd&en unb englifd^en 
S^afc^en. 2Bie ober foflcn e« benn bie ftemben ©läubifler 
aufteilen, um in ben ©efits beö öfierreicbifi^en @o[be§ ju ge= 
[üngen? gm internationalen SJerfe^re roerben ©d^utbtitet nid^t 
getünbigt, fonbem oetfanft, unb eS ift nun nic^t rec&t !Iar, 
ob bie Meinung ba^in ge^t, ba& bie Sluglänbei if)ve öfter' 
rei(§if(!^en aBertl)(>üpiere in Ccfteneii^ »crtaufeii werben, audi 
roenn fie in Defferreicb billiger fin'b atS im Stuälanbe, ober 
ba^in, ba§ bie Surfe in Defterteid^ ^Ö^er fielen werben ofö 
im aiuölanbe, oui^ roenn in Defterreiift ßielbnot^ entftet)t. 
3>enn eineS Don bicfen 6eiben mftgte gefäie^en, roenn Deftet' 
reii^ feine eigenen ©c^ulblitel auffaufen unb mit effectioem 
@olbe bega^len foHte. 3n>or fpric^t man ^m ®rflätung biefes 
mtjftifd&en 5ßorgange8 auc^ oon 3)iäcontmaferegeIn ber grofecn 
33anfen be« reic^n 2BeftenS, bie ben ©ffect ^aben follen, einem 
jur ©olbroälirunfl übergegangenen armen ßonbe baä leftte 
©olbltüd aus ben S^üfc&en ju pumpen, unb e§ ift fe^t 
tii^tig, bafe menn beifpielSmeife bie Sant oon ©nglanb i|ren 
^inSfufe red&t ouägießig über bie auf bem; (kontinente ^errfi^enben 
ä3antraten er^ö^t, bieä effectioe ©olbjufiüffe nod^ ©nglanb im 
ffiefolge ^aben fann, roeld^e Oolbsuflüffe au8 einem Sanbe 
mit ®olbroöf)rung roeit leidfiter (menn aud& nid^t au«> 
fc^liefelid^, benn Öolb ift ja aud^ in ben Säubern mit gc 
fe|li^er ©itbermünäe ju ^olen) al« aus einem Öanbc mit 
©ilberroätirung eintreffen; loarum aber p^erer SHScontfa^ 
biefe gotbontodenbe 2Birhing einem armen, international oer= 
fi^utbeten Sanbe gegenüber ftörfer ausüben foHte aU gegen^^ 
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über teilten Sünbern, ift obfolut nic^t einjufefien uiil) ebenfo' 
roenig, iDotum ba§ ®oIb ni($t umgefe^rt, loenii ber 3)iScont= 
füg loteber bort ^ö^er ift, tn ein arme« fo gut loie in ein 
reid^eä Sonb giiriicfftrömeii foEte. Sluf bte im oorigen ßopitel 
borgeiegten 3)Ii6»crftänbniffe über bcn 3"f<""tnen^oii9 jroifd^eii 
StScontfat) unb ©etbumlauf braucht ^ier ni^t näl)er einfle= 
gangen ju merbeit. 3JIan mag über biefen ^puntt benfen wie 
immer, unert(är(icft bleibt für alle '^äüe, roa§ internationale 
9trmut^, internationale Sßerfc^ulbung mit jenen ebetmctaK' 
ftrömungen ju t^un t)oben fönnen, bie man |td& als burii& 
©iScontmaferegeln uerurfad^t ju benfen pflegt, unb mie inä' 
befonbere Slrmutl^ unb SSerfiJutbung bat)tn füllten foUten, 
bafe @o(b im SJege ber 2)iäcontmo6rege(n obftiefet. 2)a8 
©olb foU ja ba^in Piefeen, roo bie 35iäcontrate f)0^ tft, 
unb e§ entfielt ^ier abermals bas 3>ilemma: ^ot @oIb= 
mä^ning in einem international oerfc^utbeten Sanbe bie 
SBirtung, gbelmetaB bet ©tötte be§ billigeren SJiäcont^ 
fa^eS iujutreiben, ober »eranlafit ©olbroa^ning in armen ' 
Sänbem bie Saufen gerabe roegen beS aierfc^roinbenS i^rer 
ebeimetatlbeftänbc, bie SiScontrate niebrig ju fiotten? Mit 
nrieberl^olen : intemationole 3lrmut^ ober Sßerfc^ulbung ^at 
mit ben ©belmetaltftrümungen über^upt niii^tS ju tl)un; ge= 
rabc na^ ber SDIeinung berjenigen aber, welche an einen 3"' 
fQniment)anfl jroif^cn ebetntetaHbemegung unb Bin*f"6 wnb 
folgtid^ au^ jroifii&en ebelmetoKberoegung unb internationaler 
aSerfi^uibung glauben, müßten eS umgete^rt tntemotional 
nerfc^ulbete fiänber fein, benen ®olb unabläfftg juftrömt, benn 
biefe fmb eS, bei benen bo^ offenbar ber 3iti«f"fe regefmäfeig 
flö^cr ift al« bei ben international reidfien. 

ffletrac^tet mon übrigens bie (Jrage bes 3"= unb 3ni= 
ftuffeS non ebelmetaH abfeits con aUen t^eoretifc^en Unter= 
fud^ungen tebigtic^ unter bem nüd&temen ©eRc^tSpunfte ber 
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on ben Sör|en ju Xac^e tretenden iiiternatiDualen : 
atbitrage, fo löfet fid^ erft ted^t niti^t obfefien, traft roelifieu 
inpftifd^en 3"f*<i"i''sn^flnge« eine äeriberung beä aßn^tungä^ 
metalles — immer unter ber aSorauöfetung, bofe baburc^ am 
Sert^e ber @elbäei(i&en nichts geanbett roirb — irgenb einen 
Unterfc^ieb fietöorbringen foHte. ebelnietall roirb äum 3n>erfe 
ber ^Riinjauäpräguiig importttf, roenn ber Guts ber ftemben 
Stei^fel foraeil finft, bafe eS lo()nenb roirb, XranSportÜofteii 
nnb ^prägegebü^r an bie ^erbeifd^affung fremben ©betmetaEeä 
}u nerroenben, b. ^. roenn man an ben eigenen Surfen frembe 
ffiec^fel fo Tt)ot)tfeU erhält, ba§ bie in benfefben repräfentirte 
©umme auSlänbtfc^en ®elbeä um ben Setrag ber J^tanSport= 
toften unb 9Jiünifpefen gröfeer ift, als baS bofüt b^oftlte 
Onantum eigenen öetbeä. ^n Defterrei^ j. S. finb betjeit 
©ilberprägungen rentabel, roeit — fagen mir — für 125 
(Sulben itftert. SÖJä^rung an ber roienet Sörfe ein engtif^er 
3e^npfunbroec^fel cr^ält(ic^ ift, für 10 ^Jfunb ober auf bem 
englift^en ®belmetallmarfte fooiel ©ilber ju loufen ift, ali 
133 ©itbergulben Oft. ©dlirung enthalten, fo ba§ iiai^ 3[b' 
jug ber nic^t ganj jioei C^ulben betrogenben ©pefen 131 Si[6er= 
guiben an ben öfterreic6tfd&en äfiünjftötten ju erhalten roären, 
roenn btefe nidfit eben für bie ©tlberprögungen ber $rt»ateii 
gefperrt blieben, ©o grofe — 6 ©ulben auf 125 ©ulben — 
roirb nun aQerbingS ber bei ber ©olborbitrage ju erjiefenbe 
©eroinn nietnafS fein, ba ja mit bem Uebergonge jur @o[b= 
roälirung bie ^rägefiatten mieber frei gegeben mürben; aber 
bie gbetmetallarbitroge begnügt ^iä) mit ©eroinnften Don roe^ 
nigen Äreujem, ba eö (id^ ^iet, roenn nur bie aßünsfitätten 
genügenb ©ntgegenlommcn jeigen, um abfotut gefatirlofe Dpe= 
rationen ^onbelt ; unb roenn ba^er bei einer jufünftigen Öfter» 
rei^ifi^'ungarifc^en ©olbroä^rung bie neuen ©olbgulben fo 
ft^roer geprägt werben fotlten, bag 12Va auf ba« 5pfunb ©ter= 
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fing gellen, ber 5ßifta=^arieurS auf Sonbon in Sßien alfo 125 
niäte, fo ift e§ offenbar, bog ©olb onS Sonbon impottict 
werben mlifete, foroie bet (onboner 6ur« in SBien auc^ nur 
um einige Äreujer unter ben fogenonnten ©otbpnntt finit. 
Ebenfo felbftDerftänblic^ müßte Ootb ouä SBien nac^ Sonbon 
ejrportirt werben, foroie bec 5föec^felcurä auf Sonbon in aSJien 
audfi nur um einige Äreujer über ben ©olbpunft für ßonbon 
fteigt; es ift aber abfofut fein ©tunb abjufefien, roarum Me 
SGäed^felcurfe ouf Sonbon onber miener ?törfe tebiglic^ in [Jotge 
ber ©olbntä^rung über ben (Solbpunft bouemb fteigcn follten, 
n)flf)tenb fie jegt regefmäfeig unter bem ©olbpuntt notirt werben. 
Sie Sßed^felcurfe werben ja ausfi^Iiefelii^ burc^ baS Sierljältnife 
ron Angebot nnb 3!ad)frage auf bent Sie^felmarfte geregelt, 
b. i). alfo burdb baä aSer^ältnife oon ^iniporten unb ©fporten ; 
biefeS inieber regelt ftc^, roie wir gefel&en l^aben, nai$ ben S!er= 
^öltniffen be§ ©etbbebarf^, unb ba ftd^ tn biefem fünfte bur^ 
ben Uebergnng jur ©olbroäl&rung nic^t^ geänbert ^at, fo ift 
aui$ (ein etbenllic^er ®runb oortifluben, loarum fic& in ber 
S^enbenj ber 3Be^fetcurfe etrooS änbetn foHte. Sie werben 
fteigenbe ober follenbe S^enbeujen einhalten, genau unter ben 
iiämiid^en SBorauSfeßmigen wie frü£)er, b. Ö- bie fremben 
3Beii^fe[ werben fteigen, wenn ©elbüberftuf;, fie werben fallen, 
wenn ©efbbebarf in Defierreii^ =Ung«m Öerrf(|en foUte. 
Sa nun bie %1)a^a^e. bafe ein Sanb, fo lange e« ni(|t on 
ßultur, ffiinroo^neräotjl nnb Sßerfe^r ä«rüdge^t, auf bie ftetige 
SJerme^tung feine« ©itculationäinittelüorrat^e« angewiefen 
bleiben muß, fidi burc^ bie @oIbTOä£)rung nic^t änbern tann, 
bie 2;ouf(i^froft beS ®elbe§ in Defterreid^^Ungorn alfo noc^ 
wie nor auf bie 3!)auer relati» ()ö^er bleiben mnfe nl« auf bem 
aSeltmarfte, fo wirb Defterreic^'Ungam mit ober ofine @otb' 
TOoItning regelmäfiig ein Stctiofalbo feiner 3i§'tngäbiIon= 
gen einjucöffiren ^ben, finfenbe ^enbenj frember SBec^felcurfe 
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iDirb ba^er bie Sftegel fein, unb ber eiiijige älianbel, ber burd^ 
ben Uebergoiig jur ©olbioälirunfl mit Sejug ouf bie aBe(i^fel= 
curfe t^atftti^iidb eintreten muf;, inirb barin beftetien, bafe in 
^o(ge ber roefenttid^ geringeren 3Wünjfpefen für ®otb ber ©otb^ 
punft bem 5ßaricurfe oiet nä^er fielen, b. \). alfo, bofe bie ©bel^ 
metttEfieinegung leiijter oon ftatten getjen, mit geringeren 33er' 
lüften cerbunben fein mirb aU unter ber ©crrfc^aft ber Silber:^ 
roä^rung. 9iur ganä nebenbei mag noc^ bemerft merbcn, bafe 
biefeßrteic^terung ber33en)egung in{$Dlgebe§^ä()rungSn)e<$feI# 
beim aRetattCEp orte (ange nic^t fo auSfc^Iaggebenbiftroie beim 
ÜietaKimpotte; benn roä^renb ts fid^ bei leftterem neben ber 
33iffereni ber I^ranSportfoften aui$ nodfi um bie ^ifferenj beä 
©c^lagfc^a^eS ^anbelt, roe(^e Üiifferenj unter ©orauSfe^ung 
einet ^/s "/'oigen ^^rägegebü^r für ©olbftüde 0,8 *procent be^ 
tragen roürbe, (ommt im %aile be§ ©betmettttleEporte« eigenflid^ 
nur bie Sifferenj ber firac^tfoften in Sefrat^t, benn bie 
eommiffionSgebü^r für ben aSerfaiif beS ©ilberö in ßonbon 
ift nic^t roefentlii^ ^ö^er, als ber aiufroanb für bie Umioonb= 
fung fremben Oolbe« in englifi^e Segaltenbermiinje. 
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